
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
Domicil io social: 90, boulevard Pasteur - 75015 Paris – Francia.  
Dirección postal: Amundi Asset Management- 90, boulevard Pasteur - CS 21564 - 75730 Paris C     
Tel.: +33 (0)1 76 33 30 30 - amundi.com  
“Société par actions Simplifiée” con un capital de 1.086.262.605 euros - 437 574 452 RCS Paris. 
Société Gestora de Cartera autorizada por la AMF (“Autorité des Marchés Financiers”) con el n° GP 0400003  

Mediante la presente comunicación, informamos a los titulares de participaciones del fondo de inversión (“FCP” o “Fonds 
Commun de Placement”) “AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA” (Participación I: FR0010144568; Participación P: FR0010191866; 
Participación I2: FR0013413663; Participación O: FR0013432663) gestionado por la Sociedad Gestora Amundi Asset 
Management, que la redacción del objetivo de gestión se modificará a partir del 1 de julio de 2021, para facilitar su 
comprensión. El objetivo de gestión se definirá en el folleto tal y como sigue:  
 

Objetico de gestión: El objetivo de gestión consiste en ofrecer un rendimiento positivo en cualquier coyuntura de mercado 
(estrategia de rentabilidad absoluta). Más concretamente, el fondo pretende superar la rentabilidad (deducción hecha de las 
comisiones aplicables) del índice ESTR (capitalizado a diario), mediante una exposición controlada en términos de riesgos. Para 
lograr este objetivo, el equipo gestor aplicará estrategias expuestas a la volatilidad de distintas clases de activos (acciones, tipos 
de interés y divisas), invirtiendo en instrumentos derivados cotizados, realizando en todo momento la cobertura de los riesgos 
de evolución de los mercados subyacentes. La proporción de activos no utilizada para establecer la exposición deseada a la 
volatilidad se invertirá en instrumentos del mercado monetario y en bonos u otros títulos de crédito a corto plazo (hasta el 100 
%). 
 
Proceso de gestión: En un contexto de mercado estable, la desviación entre la volatilidad implícita y la volatilidad efectiva será 
en su mayor parte positiva. Para aprovechar a largo plazo la sobrevaloración persistente de esta volatilidad implícita, el fondo 
implementará estrategias que permitan a los inversores beneficiarse de esta prima de riesgo de volatilidad. Para lograrlo, el 
equipo gestor estructurará y gestionará el fondo en torno a un proceso de gestión centrado en tres motores principales de 
rendimiento: un motor « Carry » que permite capturar la prima, un motor « Defensivo » que aporta diversificación y un motor 
« Tail Hedging » que protege frente a acontecimientos extremos. La combinación de estos tres motores permitirá encontrar un 
equilibrio idóneo entre la generación de rentabilidad (el “Carry”) y la preservación del capital (el “Tail hedge”) sobre todo en 
contextos de estrés de mercado. 
 
Índice de referencia: Con respecto al índice de referencia utilizado, la rentabilidad del fondo se comparará con la del índice ESTR 
capitalizado. 
 
Índice considerado para el cálculo de las comisiones por resultados: ESTR + 8,5 pb. 
 
Estas modificaciones no requieren la aprobación por parte de la “Autorité des Marchés Financiers”. 
Las demás características permanecerán invariables. 
 
Este cambio no implica la realización de ningún trámite específico por su parte y no tiene ninguna trascendencia para el Fondo 
del cual es Vd. partícipe, ya fuera en términos de objetivo de gestión o de perfil rendimiento/ riesgo. 
 
El Documento de Información Clave para el Inversor (DICI) de cada clase de participación está disponible en la página web: 
www.amundi.com.   
 
Su asesor habitual quedará a su entera disposición para cualquier facilitarle cualquier información al respecto. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Comunicación Financiera 
AMUNDI VOLATILITY RISK PREMIA 

https://fundonline.intramundi.com/home_fiche?productCode=11035&level=4&ecran=p
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https://fundonline.intramundi.com/home_fiche?productCode=69465&level=4&ecran=p
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