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Valor liquidativo : 120 180,57 ( EUR )

Fecha de valor liquidativo y activo gestionado :
29/05/2026

Activos : 4 841,55 ( millones EUR )

Código ISIN : FR0010830844

Índice de referencia :
20% ICE BOFA 1-3 YEAR EURO CORPORATE INDEX
+ 80% ESTR CAPITALISE (OIS)

Elegibilidad : -

Periodo mínimo de inversión recomendado : 1 año

Calificación Morningstar © : 5

Categoría Morningstar © :
EAA FUND EUR ULTRA SHORT-TERM BOND

Número de los fondos de la categoría : 423

Fecha de calificación : 30/04/2026

Datos clave (Fuente : Amundi) Objetivo de inversión

El objetivo de gestión del fondo es, en un horizonte de
inversión de 12 meses, lograr una rentabilidad anual
superior a la de su índice de referencia, respectivamente
(80 % taux €str capitalizado + 20 % ICE BofA 1-3Year
Euro Corporate Index) por la parte denominada en EURO,
los Fed Funds capitalizados por unidad denominada en
USD, la SONIA capitalizada para la unidad denominada
en GBP, después de tener en cuenta los gastos
corrientes.

Forma jurídica : Fondo de Inversión

Fecha de creación : 21/01/2010

Asignación de los resultados :
Participaciones de Capitalización

Mínimo de la primera suscripción : 2 Participación(es)

Gastos de entrada (máximo) : 0,00%

Comisiones de gestión y otros costes administrativos o
de funcionamiento :
0,19%

Gastos de salida (máximo) : 0,00%

Comisión de rentabilidad : Sí

Características principales (Fuente : Amundi)

Rentabilidades (Fuente: Fund Admin) - El rendimiento pasado no garantiza los resultados futuros

Evolución de la rentabilidad (base 100) * (Fuente: Fund Admin)

A : A partir del 01 de junio de 2021, se utiliza un nuevo índice de referencia

A

05
/1

6

11
/1

6

05
/1

7

11
/1

7

05
/1

8

11
/1

8

05
/1

9

11
/1

9

05
/2

0

11
/2

0

05
/2

1

11
/2

1

05
/2

2

11
/2

2

05
/2

3

11
/2

3

05
/2

4

11
/2

4

05
/2

5

11
/2

5

05
/2

6

95

100

105

110

115

Cartera (112,49) Índice de referencia (107,46)

 Riesgo más bajo   Riesgo más alto 

Indicador de Riesgo (Fuente: Fund Admin)

 El indicador de riesgo presupone que usted
mantendrá el producto durante 1 año.
El indicador resumido de riesgo es una guía del nivel de
riesgo de este producto en comparación con otros
productos. Muestra las probabilidades de que el producto
pierda dinero debido a la evolución de los mercados o
porque no podamos pagarle.

Indicadores (Fuente : Amundi)

  Cartera

Sensibilidad 0,71
Sensibilidad crédito 1,60
Vida media 1,88
Notación media A-
Número de líneas 304
Número de emisores 186

La sensibilidad (en puntos) representa el cambio porcentual del precio
para una evolución del 1% del tipo de referencia
La duración del crédito (en puntos) estima la variación porcentual del
precio de una cartera de bonos para una variación del 1% en el
diferencial de crédito.
Vida media expresada en años

Rentabilidades * (Fuente: Fund Admin)

  Desde el 1 mes 3 meses 1 año 3 años 5 años Desde el
Desde el 31/12/2025 30/04/2026 27/02/2026 30/05/2025 31/05/2023 31/05/2021 21/01/2010
Cartera 0,79% 0,32% 0,33% 2,37% 11,83% 12,60% 20,18%
Índice 0,76% 0,22% 0,38% 1,99% 9,91% 9,63% 9,08%
Diferencia 0,03% 0,10% -0,05% 0,38% 1,92% 2,97% 11,10%

Rentabilidades anuales * (Fuente: Fund Admin)

  2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Cartera 2,98% 4,75% 4,23% -0,46% -0,25% -0,32% 0,81% -0,97% 0,19% 0,69%
Índice 2,43% 3,96% 3,60% -1,09% -0,49% -0,47% -0,40% -0,37% -0,36% -0,32%
Diferencia 0,55% 0,80% 0,62% 0,63% 0,24% 0,14% 1,21% -0,61% 0,55% 1,01%

Indicadores de Riesgo (Fuente : Fund Admin)

  1 año 3 años 5 años 10 Años

Volatilidad de la cartera 0,38% 0,38% 0,63% 0,87%
Tracking Error 0,19% 0,24% 0,45% 0,79%

* La volatilidad es un indicador estadístico que mide la amplitud de las
variaciones de un activo respecto a su media. Ejemplo: unas variaciones
diarias de +/- 1,5% en los mercados corresponden a una volatilidad
anual del 25%.

* Fuente : Fund Admin. Las rentabilidades siguientes cubren períodos completos de 12 meses para cada año natural. El valor de las inversiones puede
variar al alza o a la baja en función de la evolución de los mercados.
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Nathalie Coffre

Head of Short-Term Solutions
Management

Laurent Rieu

Gestor de cartera

Comentario de gestión

A pesar de una mayor volatilidad en los mercados financieros, aún alimentada por las preocupaciones provenientes de Oriente Medio, las primas de crédito así como los bonos soberanos
terminaron el mes más ajustados, impulsados por la esperanza de un alto el fuego y una salida diplomática a los conflictos.
En Europa, el contexto macroeconómico se mantuvo contrastado. La inflación seguía bajo estrecha vigilancia. Esta última, en la zona euro, se situó en +3,0% en abril (+2,6% en marzo),
principalmente debido a la energía. Además, la debilidad de las encuestas PMI, especialmente en Francia, apuntaba a una desaceleración de la actividad.
En este contexto, el BCE confirmó en su reunión del 30 de abril que mantenía sin cambios sus tres tipos de interés de referencia. El tono del Consejo de Gobierno se mantuvo prudente,
pero claramente más vigilante respecto al riesgo inflacionista. La institución reconoció que los riesgos al alza sobre la inflación y los riesgos a la baja sobre el crecimiento se habían
intensificado: «Dada la persistente incertidumbre, es deseable adoptar la estrategia más robusta frente a los diferentes escenarios posibles». Por estas razones, algunos miembros incluso
consideraron que una subida de tipos podría haberse justificado en esta reunión.
En Estados Unidos, la inflación general alcanzó el +3,8% en abril, por encima de las previsiones (+3,7%) y tras un +3,3% el mes anterior. Se trata de su nivel más alto desde mayo de 2023.
Estas cifras mantuvieron las dudas sobre la capacidad de la inflación estadounidense para volver rápidamente al objetivo del +2 %, máxime cuando el aumento de los precios de la energía
sigue pesando sobre las expectativas.
La Fed también mantuvo sus tipos sin cambios en su reunión de abril, en una postura de espera pero claramente más prudente ante el choque energético. El mensaje del banco central
estadounidense se mantuvo igual: la actividad aún resiste, el mercado laboral sigue siendo resiliente, pero la inflación sigue siendo demasiado alta para considerar una relajación rápida.
Por parte de las empresas, la temporada de resultados llega a su fin y los publicados han seguido sorprendiendo favorablemente, contribuyendo a mantener un contexto constructivo para
los mercados de riesgo en su conjunto. El mercado se mantuvo atento al precio del petróleo, pero la combinación de sólidos resultados y datos de crecimiento resilientes ha apoyado los
mercados de crédito.
 
Durante el mes hemos:

- mantenido nuestra sensibilidad a tipos en 0,70. La sensibilidad proviene esencialmente de la contribución de nuestras inversiones en la parte de 0-3 años. Hemos reducido nuestras
exposiciones en la parte de 3-7 años para reinvertir en la zona de 9 meses a 1,5 años. Seguimos convencidos de que el BCE no podrá permitirse subir los tipos de forma tan violenta, ya
que el crecimiento económico es demasiado frágil en la zona euro para soportar el choque adicional de un endurecimiento de las condiciones de crédito y los riesgos de efectos de
segunda ronda (aumento de salarios, por ejemplo) son mínimos en esta etapa.
- aumentado nuestra exposición de crédito de la cartera, 1,60 frente a 1,42 el mes anterior. Para ello hemos participado activamente en las emisiones primarias, ya que estas ofrecían
primas interesantes.
Además, seguimos confiando en la clase de activo crédito y los resultados publicados nos refuerzan en nuestra posición.

- participado en las emisiones en el mercado primario, ya que este ha estado bastante activo y demandado por parte de los inversores durante el periodo. Aquí una lista no exhaustiva, con
su prima (contra swap (MS) de igual vencimiento para los tipos fijos y contra Euribor 3 meses (FRN) para los títulos flotantes: Sydbank3.625 05/2031 +80, Rabobank FRN 05/2029 +53,
Gecina3.25 06/2031 +68, DNBNO3.625 5/2032C2031 +70, Enel3.5 5/2030 +58, Mercedes3.2 5/2029 +45, SAP3 6/2029 +35, BIL FRN 02/2028 +55pb.

- reducido nuestro colchón de liquidez, en torno al 8%. El efectivo se ha colocado principalmente a través de contratos de reverse repo (con una remuneración de €str +10-15pb a un
vencimiento de un mes con liquidez diaria).

El rendimiento del fondo, +32pb (+22 para su índice), se explica por la estabilización de las primas de crédito, el carry de la cartera y la relajación de los tipos durante el mes.
De hecho, las primas en el mercado de crédito, tomando como proxy los índices ICE BofA 1-3 y 1-5 años Euro Corporate, se mantuvieron estables en +37 y 50pb, respectivamente. En
cuanto a los tipos, los bonos del Estado alemán a 2 y 5 años se relajaron en 11 y 10pb durante el periodo.
El carry de la cartera se mantuvo estable en torno al 3,05%.

Composición de la cartera (Fuente : Amundi)

Principales líneas (Fuente : Amundi)

  R2 Coupon Maturity date % del activo
AROUNDTOWN SA FLOATING 18/12/2027 1,16%
GRAND CITY PROPERTIES SA 0,13 11/01/2028 0,78%
NATIONAL BANK OF CANADA FLOATING 08/11/2027 0,75%
SERVICIOS FI CA ES FI DE CR SA 3,50 29/09/2028 0,74%
ZUERCHER KANTONALBANK 4,47 15/09/2027 0,73%
CRELAN SA 5,75 26/01/2028 0,71%
KERING SA 5,13 23/11/2026 0,70%
JPMORGAN CHASE & CO FLOATING 18/02/2029 0,69%
SECURITAS TREASURY IRELAND DAC 4,25 04/04/2027 0,63%
NOMURA HOLDINGS INC 3,67 06/04/2029 0,63%

Desglose de la cartera por vencimiento (Fuente : Amundi)

El total puede diferir hasta en un 100% para reflejar la exposición real de la cartera (consideración de
instrumentos derivados)

4,36 % 4,01 % 6,56 % 7,85 % 6,93 %
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Menciones legales

Documento de carácter publicitario, simplificado y no contractual. Las características principales del fondo se especifican en su documentación jurídica, disponible en el sitio web de la
AMF (organismo regulador de los mercados financieros en Francia) o por simple demanda ante la sede social de la sociedad gestora. Antes de suscribir cualquier fondo se le facilitará la
documentación jurídica del mismo. Invertir implica riesgos: los valores de las participaciones o de las acciones de las IICVM están sujetas a las fluctuaciones del mercado, de modo que las
inversiones realizadas pueden variar al alza y a la baja. Por consiguiente, los suscriptores de IICVM pueden perder todo o parte del capital inicialmente invertido. Previamente a cualquier
suscripción, es responsabilidad de las personas interesadas por una IICVM asegurarse de la compatibilidad de dicha suscripción con la legislación a la que está sujeta y con las
consecuencias fiscales de la inversión en cuestión, así como familiarizarse con los documentos reglamentarios en vigor de cada IICVM. Salvo especificación contraria, la fuente de los
datos del presente documento es Amundi y la fecha de los datos del presente documento es la indicada en el encabezamiento del documento.

Información dirigida a inversores particulares
■ www.amundi.com
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Calificación ESG promedio (Fuente: Amundi)
Calificación medioambiental, social y de gobernanza

Criterios ESG

Se trata de criterios extrafinancieros utilizados para evaluar
las prácticas Medioambientales, Sociales y la Gobernanza de
las empresas, Estados o autoridades locales:

"E" de Medioambiente: niveles de consumo de energía y gas,
gestión del agua y de los residuos, etc.
"S" de Social: Respeto por los derechos humanos, salud y
seguridad en el trabajo, etc.
"G" de Gobernanza: independencia del Òrgano de
Administración, respeto a los derechos de los accionistas,
etc.

Generalización de los criterios ESG de Amundi

Además de respetar la política de inversión responsable de
Amundi4, las carteras que integran los criterios ESG tienen
como objetivo alcanzar una puntuación ESG superior a la de
su universo de inversión ESG.

Calificación ESG

Calificación relativa a los criterios ESG del emisor: cada
emisor se evalúa partiendo de la base de criterios ESG y
obtiene una puntuación cuantitativa cuya escala se basa en
la media del sector. La puntuación se traduce en una
calificación, en una escala que va desde la A (calificación
más alta) hasta la G (calificación más baja). La metodología
de Amundi permite un análisis exhaustivo, estandarizado y
sistemático de los emisores en todas las regiones de
inversión y las clases de activos (renta variable, renta fija,
etc.).
Nota relativa a los criterios ESG del universo de inversión
y de la cartera: tanto a la cartera como al universo de
inversión se les asigna una puntuación ESG y una
calificación ESG (de A a G). La puntuación ESG corresponde
a la media ponderada de las puntuaciones de los emisores,
calculada según su ponderación relativa en el universo de
inversión o en la cartera, con la excepción de los activos
líquidos y los emisores sin calificación.

Métricas ESG

Puntuación de sostenibilidad (Fuente:
Morningstar)

La puntuación de sostenibilidad es una calificación
elaborada por Morningstar que mide de manera
independiente el nivel de responsabilidad de un fondo en
función de los valores en la cartera. Los rangos de
calificación van desde muy bajo (1 Globo) hasta muy alto (5
Globos)

¹ El universo de inversión de referencia está definido por el indicador de referencia de cada fondo o por un índice representativo del universo de inversión ESG.
² Porcentaje de los títulos con una calificación ESG de Amundi con respecto al total de la cartera.
³ Porcentaje de valores a los que es aplicable una metodología de calificación ESG sobre el total de la cartera (medido en peso).
⁴ El documento actualizado está disponible en https://www.amundi.com/int/ESG.

Fuente: Morningstar © Puntuación de sostenibilidad - basada en el
análisis del riesgo ESG corporativo ofrecido por Sustainalytics y
utilizada en el cálculo de la calificación de sostenibilidad de
Morningstar. © 2026 Morningstar. Todos los derechos reservados. La
información aquí incluida (1) es propiedad de Morningstar y/o de sus
proveedores de contenidos; (2) no puede ser reproducida ni
redistribuida; y (3) no se garantiza que sea exacta, exhaustiva ni
actualizada. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenido
responden de los perjuicios o pérdidas derivados del uso de esta
información. Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados
futuros. Si desea más información sobre la calificación de
Morningstar, visite su sitio web www.morningstar.com.

Información dirigida a inversores particulares

■ amundi.com

Universo de inversión ESG: 100% ICE BOFA 1-3 YEAR GLOBAL CORPORATE INDEX

 Puntuación de la cartera: 0,68

 Puntuación del universo de inversión ESG¹: 0,14

Cobertura ESG (Fuente: Amundi) *

  Cartera Universo de inversión ESG
Porcentaje con una calificación ESG de Amundi² 99,72% 97,27%
Porcentaje que puede tener una calificación ESG³ 100,00% 99,71%
* Valores que pueden ser evaluados según criterios ESG. El total puede ser diferente al 100% para reflejar la
exposición real de la cartera (incluyendo efectivo).
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Léxico ESG Escala de calificación ESG

Escala de notación de A (mejor nota) a G (nota menos buena)

Inversión Socialmente Responsable (ISR)

El ISR traduce los objetivos del desarrollo sostenible en las
decisiones de inversiones añadiendo los criterios
Medioambientales, Sociales y de Gobernanza (ESG) además
de los criterios financieros tradicionales.

Criterios ESG

Se trata de criterios extrafinancieros utilizados para evaluar
las prácticas Medioambientales, Sociales y la Gobernanza de
las empresas, Estados o autoridades locales:

"E" de Medioambiente: niveles de consumo de energía y gas,
gestión del agua y de los residuos, etc.
"S" de Social: Respeto por los derechos humanos, salud y
seguridad en el trabajo, etc.
"G" de Gobernanza: independencia del Òrgano de
Administración, respeto a los derechos de los accionistas,
etc.

Calificación ESG promedio (Fuente: Amundi)
Calificación medioambiental, social y de gobernanza

0,59%

11,80%
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Portfolio Breakdown - ESG Rating

C

Puntuaciones y calificaciones ESG

  Cartera Índice
E Score 0,82 0,33
S Score 0,43 -0,04
G Score 0,33 -0,01
ESG Score 0,67 0,13
ESG Rating c. C D

Cobertura del análisis ESG¹ (Fuente : Amundi)

Número de emisores 186
% de la cartera clasificada ESG² 99,73%

Puntuación de sostenibilidad (Fuente:
Morningstar)

La puntuación de sostenibilidad es una calificación
elaborada por Morningstar que mide de manera
independiente el nivel de responsabilidad de un fondo en
función de los valores en la cartera. Los rangos de
calificación van desde muy bajo (1 Globo) hasta muy alto (5
Globos)

Fuente: Morningstar © Puntuación de sostenibilidad - basada en el
análisis del riesgo ESG corporativo ofrecido por Sustainalytics y
utilizada en el cálculo de la calificación de sostenibilidad de
Morningstar. © 2026 Morningstar. Todos los derechos reservados. La
información aquí incluida (1) es propiedad de Morningstar y/o de sus
proveedores de contenidos; (2) no puede ser reproducida ni
redistribuida; y (3) no se garantiza que sea exacta, exhaustiva ni
actualizada. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenido
responden de los perjuicios o pérdidas derivados del uso de esta
información. Las rentabilidades pasadas no garantizan los resultados
futuros. Si desea más información sobre la calificación de
Morningstar, visite su sitio web www.morningstar.com.

MorningstarSustainabilityRatingDate : 31/03/2026

¹ Valores en circulación según criterios ESG, excluidos los activos en efectivo.
The decision of the investor to invest in the promoted fund should take into account all the characteristics or objectives of the fund.
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Detalle de los indicadores Medioambientales, Sociales y de Gobernancia

Como complemento a la evaluación ESG global de la cartera y de las dimensiones E, S y G, el gestor utiliza indicadores de impacto para evaluar la calidad ESG del fondo respecto a los
planes medioambientales, sociales, de buena gobernancia y de respeto de los derechos humanos. Para ello, se han seleccionado cuatro criterios de comportamiento y el fondo tiene como
objetivo tener una cartera que presente un mejor comportamiento que el universo de inversión de referencia para al menos dos de los citados criterios.

Información dirigida a inversores particulares
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