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Dictamen financiero

Implementacién de mecanismos de gestion de liquidez: limitacion de reembolsos y ajuste por
dilucién (swing pricing)

Le informamos de que Amundi Asset Management ha decidido que, a partir del 12 de octubre de 2023,
se implementaran dos mecanismos de gestion de liquidez: la limitaciéon de reembolsos (conocida como
«Gates'™») y el mecanismo antidiluciéon (conocido como «Swing Pricing*») en los Organismos de
Inversién Colectiva («OIC») enumerados en el anexo.

Debido a la estructura principal/subordinado, estos dos mecanismos seran soportados por sus fondos
subordinados* enumerados también en el anexo.

Limitacion de reembolsos «Gates»

Este mecanismo permite distribuir temporalmente las solicitudes de reembolso entre varios valores
liquidativos (VL), siempre que superen un determinado nivel establecido de forma objetiva.

La aplicacion de este mecanismo garantiza la gestidon del riesgo de liquidez en beneficio exclusivo de
los titulares/accionistas, asi como un tratamiento igualitario de las o6rdenes efectuadas por los
titulares/accionistas correspondientes.

La sociedad gestora podra activar la limitacién de reembolsos cuando se alcance un umbral indicado
en forma de porcentaje del activo neto, tal como se indica en el folleto del OIC. Este umbral lo determina
la sociedad gestora, especialmente en relacion con la frecuencia del valor liquidativo.

No obstante, cuando las solicitudes de reembolso superen dicho umbral y las condiciones de liquidez
lo permitan, la sociedad gestora podra decidir atender las solicitudes de reembolso que superen dicho
umbral y ejecutar parcial o totalmente las 6rdenes que pudiesen estar bloqueadas.

Las solicitudes de reembolso no ejecutadas sobre un valor liquidativo se transferiran automaticamente
a la siguiente fecha de centralizacion y no podran ser revocadas por los titulares.

La duracidn maxima de aplicacién del dispositivo de limitacion de reembolsos se establece en 20
valores liquidativos a 3 meses para un OIC cuya periodicidad de valoracién sera diaria (un tiempo
maximo estimado de limitacién de 1 mes).

Swing Pricing

Este mecanismo consiste en ajustar el VL al alza o a la baja en funcidn de la variacién del saldo neto
de las suscripciones/reembolsos con el fin de proteger a los titulares/accionistas presentes en el OIC
del efecto de dilucién? generado por los costes de reorganizaciéon de las carteras. Estos costes, que
anteriormente corrian por cuenta por el OIC, en caso de movimientos significativos de

! Reglamento sobre las modalidades de introduccion de los mecanismos de gestion de la liquidez (DOC-2017-05)
2 La dilucién se refiere a todos los costes de readaptacion derivados de la compra/venta de valores: costes de transaccién, horquilla entre los
precios de compra y los precios de venta en los mercados de estos valores e impuestos.

*Un OIC subordinado es un OIC invertido casi en su totalidad en otro OIC (el «OIC principal») y, de forma secundaria, en liquidez.
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suscripciones/reembolsos, ahora correran por cuenta de los inversores que hayan originado los
movimientos. El resultado de este mecanismo es un valor liquidativo ajustado que sera el unico valor
liquidativo del OIC que se comunicara.

La Sociedad Gestora ha optado por implementar este mecanismo con un umbral de activacion, es

decir, se aplicara al VL unicamente cuando el saldo neto de suscripciones/reembolsos haya alcanzado
o superado un umbral predefinido.

No se producira ningun cambio en el resto de las caracteristicas de los OIC.

Estos cambios no implican ninguna accion especifica por su parte y no tienen ningun impacto en la
estrategia de inversion ni en el perfil de rentabilidad/riesgo de su soporte de inversion.

Estas modificaciones no requieren la aprobacion de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) de
Francia.

Los documentos de datos fundamentales (KID) estan disponibles en el sitio web https://www.amundi.fr/.

Puede solicitar los folletos por escrito a la siguiente direccion: Amundi Asset Management- 91-93,
boulevard Pasteur - CS 21564 - 75730 Paris Cedex 15 (Francia).

Su asesor habitual estd a su entera disposicion para ofrecerle cualquier informacion adicional que
pueda necesitar.
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Anexo

Nombre del OIC
AMUNDI PATRIMOINE

Nombre del OIC subordinado
AMUNDI CREDIT GREEN BONDS*

(a través de su fondo principal AMUNDI FUNDS EURO
CORPORATE SHORT TERM GREEN BOND)
AMUNDI GLOBAL MACRO 2
(a través de su fondo principal AMUNDI FUNDS
GLOBAL MACRO BONDS & CURRENCIES LOW VOL)
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