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Los rendimientos a largo plazo se
mantienen en niveles elevados

Los rendimientos de los bonos a largo
plazo se mantienen cerca de maximos de
varios afios en los principales paises,
junto con una mayor volatilidad.

Esta evolucidn refleja una combinacién de
factores: la inflacién persistente en varias
de las principales economias, la
incertidumbre en torno a la politica
monetaria, las preocupaciones sobre las
finanzas publicas y las tensiones
geopoliticas que afectan a los precios de la
energia.

Para los inversores, la  principal
consecuencia es la necesidad de adoptar
un enfoque mas flexible en la inversién en
renta fija y una mayor diversificacion.
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Los rendimientos a 10 ailos alcanzan
maximos de varios aios
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Fuente: Amundi Investment Institute, Bloomberg,
a 9 de octubre de 2026.
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«Los rendimientos de los bonos resultan cada vez mds atractivos, pero es probable que la volatilidad
se mantenga elevada, lo que exige un enfoque flexible a la hora de invertir en bonos».

Los rendimientos de los bonos del Estado en las principales
economias desarrolladas han subido a niveles que no se veian
desde hacia afios. Este movimiento ha venido acompafiado de
una mayor volatilidad, ya que los mercados se han vuelto mas
sensibles a los datos macroecondmicos y a las expectativas
sobre las politicas. Los rendimientos a 10 afios de EE. UU.
alcanzaron su nivel mas alto desde 2002 antes de moderarse, a
medida que bajaban los precios del petréleo y tras una subasta
de bonos que tuvo buena acogida. Mientras tanto, los
rendimientos a 10 afios del Reino Unido subieron hasta su nivel
mas alto desde la crisis financiera mundial, mientras que los
rendimientos alemanes y japoneses también han aumentado
considerablemente en las ultimas semanas. Esta evolucién
refleja varias fuerzas que se superponen. Las tensiones
geopoliticas en Oriente Medio han mantenido elevados los
precios del petréleo y han contribuido a la presion inflacionista,
mientras que los datos mas soélidos sobre la actividad en EE. UU.
y la fuerte emisién corporativa vinculada al desarrollo de la
inteligencia artificial han impulsado al alza los rendimientos a
largo plazo. Los bonos europeos también se han visto
sometidos a presion por las preocupaciones sobre los precios
de la energia, la inflacién y cierta incertidumbre fiscal y politica.
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El aumento de los rendimientos de los bonos del Estado marcé la semana, alcanzandose
maximos de varias décadas en EE. UU. y el Reino Unido antes de que se produjera una
recuperacion, tras la fuerte demanda registrada en las subastas estadounidenses. Los
mercados bursatiles se vieron sometidos a presién antes de recuperarse gracias al
renovado optimismo en torno a la inteligencia artificial y a la caida de los precios del
petréleo. El crudo Brent retrocedié en la primera parte de la semana ante las noticias de
conversaciones productivas entre EE. UU. e Iradn, antes de recuperarse. El oro siguié
atrayendo demanda como reserva de valor.
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Fuente: Bloomberg, datos a 9 de octubre de 2026.
Consulte la Ultima pagina para obtener informacién adicional sobre los indices.
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Fuente: Bloomberg, datos 9 de octubre de 2026
Las tendencias representadas se refieren a cambios a 1semana. Para mas informacion, consulte la Gltima pagina.

| Materias primas, tipos de cambio y tipos a corto plazo
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Fuente: Bloomberg, 9 de octubre 2026
Consulte la Gltima pagina para obtener informacién adicional sobre los indices.
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La actividad del sector servicios de EE. UU. se mantiene

La actividad del sector de servicios de EE. UU. se mantuvo resistente
en septiembre, con el indice ISM de servicios situdndose en 54,9,
ligeramente por debajo del 55,4 registrado en agosto y algo por
debajo de las expectativas. Dado que las lecturas por encima de 50
indican expansion, los datos sugieren que el sector sigue creciendo,
aunque a un ritmo ligeramente mas lento. Por otra parte, una
encuesta realizada a hogares de Nueva York revelé que las
expectativas de inflacién a un afio subieron hasta el 39 % en
septiembre, desde el 3,6 % del mes anterior.

Alemania revisa al alza de forma notable sus perspectivas de
crecimiento

El Ministerio de Economia aleman ha mas que duplicado su previsién
de crecimiento para 2026, pasando del 0,5 % en abril al 1,3 %, el
ritmo mas rapido desde 2017. Las perspectivas para 2027 también se
han elevado del 0,9 % al 1,1 %. La revisién refleja la resistencia de las
exportaciones y un mayor gasto publico en infraestructuras y
defensa, a pesar de la moderada actividad de los consumidores. Por
otra parte, el presidente del Bundesbank afirmé que este afio podria
alcanzarse un crecimiento de alrededor del 1 %, una visién mas
cautelosa que la previsién del Ministerio.

El banco central de la India sube los tipos

El banco central de la India subié el martes su tipo de interés de
referencia al 5,50 %, tal y como se esperaba, para ayudar a
mantener la inflacién bajo control. En su Informe de  Politica
Monetaria, el banco central sefialé que los riesgos de inflacién
siguen siendo elevados, especialmente por los precios de los
alimentos y la energia, mientras que las perspectivas de
crecimiento” siguen respaldadas por la demanda interna y la
inversién, aunque son vulnerables a las perturbaciones externas,
incluidas las tensiones geopoliticas, el aumento de los precios del
petréleo, el endurecimiento de las condiciones financieras
mundiales y las perturbaciones relacionadas con las condiciones
meteoroldgicas.
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Mercados de renta variable y renta fija (grafico)

Fuente: Bloomberg. Los mercados estan representados
por los siguientes indices: Renta variable mundial =
Indice MSCI AC World (USD), Estados Unidos = S&P 500
(USD), Europa = Europe Stoxx 600 (EUR), Japén = TOPIX
(YEN), Mercados emergentes = MSCI Emerging (USD),
Global Aggregate = Bloomberg Global Aggregate USD,
Euro Aggregate = Bloomberg Euro Aggregate (EUR),
Emergentes = JPM EMBI Global Diversified (USD).

Todos los indices se calculan sobre la base de los
precios al contado y no incluyen comisiones ni
impuestos.

Rendimientos de la deuda publica (tabla), materias
primas, divisas y tipos a corto plazo.

Fuente: Bloomberg, datos a 9 de octubre de 2026.

La diversificacion no garantiza una rentabilidad ni
protege contra las pérdidas.

GLOSARIO

IPC: Indice de Precios al Consumo
FED: Reserva Federal

ISM: Indice de confianza empresarial
IPP: Indice de precios al productor
EE. UU.: Estados Unidos de América
Reino Unido: Reino Unido

YTD: acumulado del afio

WTD: Desde el inicio de la semana
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INFORMACION IMPORTANTE

Este documento no constituye una oferta de venta, una solicitud de oferta de compra ni una recomendacién de
ningun valor ni de ningun otro producto o servicio. Los valores, productos o servicios a los que se hace referencia
pueden no estar registrados para la venta ante la autoridad competente de su jurisdiccién y pueden no estar
regulados o supervisados por ninguna autoridad gubernamental o similar de su jurisdiccién.

Cualquier informaciéon contenida en este documento sélo puede ser utilizada para su uso interno, no puede ser
reproducida o redifundida de ninguna forma y no puede ser utilizada como base o componente de ningun
instrumento o producto financiero o indice.

Ademads, nada en este documento pretende proporcionar asesoramiento fiscal, juridico o de inversién.

Salvo que se indique lo contrario, toda la informacién contenida en este documento procede de Amundi Asset
Management SAS y es a fecha de 9 de octubre de 2026. La diversificacién no garantiza beneficios ni protege contra
pérdidas. Este documento se facilita "tal cual" y el usuario de esta informacién asume el riesgo total de cualquier uso
que se haga de la misma. Los datos y andlisis histéricos no deben tomarse como indicacién o garantia de ningun
andlisis, previsién o prediccién de rendimiento futuro. Las opiniones expresadas en relacién con las tendencias
econdémicas y del mercado son las del autor y no necesariamente las de Amundi Asset Management SAS, y estan
sujetas a cambios en cualquier momento en funcién de las condiciones del mercado y de otro tipo, por lo que no
puede garantizarse que los paises, mercados o sectores vayan a comportarse como se espera. Estas opiniones no
deben considerarse como asesoramiento de inversién, recomendacién de valores o indicacién de negociacién de
ningun producto de Amundi.

La inversién conlleva riesgos, incluidos los riesgos de mercado, politicos, de liquidez y cambiarios.

Ademas, en ningun caso cualquier persona involucrada en la produccién de este documento tendra responsabilidad
alguna por dafios directos, indirectos, especiales, incidentales, punitivos, consecuentes (incluyendo, sin limitacién, la
pérdida de beneficios) o cualquier otro dafio.

Fecha de primera utilizacién: 9 de octubre de 2026

Doc ID: 6005549

El contenido de este documento ha sido aprobado por Amundi Asset Management, una société par actions simplifiée
francesa, una sociedad de gestién de carteras autorizada por la "Autorité des marchés financiers" o "AMF" con el
ndimero GP 04000036 cuyo domicilio social se encuentra en 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris - Francia -, con el
numero de registro mercantil de Paris 437 574 452 RCS - www.amundi.com
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