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«Las acciones y los bonos franceses acogieron con satisfacción la estrecha victoria del 
primer ministro Lecornu en las dos mociones de censura presentadas en la Asamblea 
Nacional, que anteriormente amenazaban con derrocar a su Gobierno minoritario».

El primer ministro francés, Lecornu, se aseguró la victoria en dos 
mociones de censura en la Asamblea Nacional, lo que provocó 
un repunte de las acciones francesas y allanó el camino para 
nuevos debates sobre el proyecto de presupuesto. Los mercados 
acogieron con satisfacción la noticia de que, por el momento, el 
país ha evitado unas elecciones anticipadas y se ha aliviado la 
incertidumbre política. 

La victoria se produjo tras el compromiso del primer ministro de 
suspender la histórica reforma de las pensiones del presidente 
Macron, congelando el aumento previsto de la edad de jubilación 
hasta las elecciones presidenciales de 2027. Aunque persiste la 
incertidumbre sobre el futuro del Gobierno y la gestión de las 
finanzas públicas, es probable que el nuevo primer ministro 
intente aprobar el presupuesto de 2026 antes de que finalice el 
año. Como nota positiva, se espera que el crecimiento 
económico del país mejore modestamente a medida que se 
acerque 2026, aunque la incertidumbre política puede lastrar la 
confianza de los hogares. 

Los mercados franceses 
experimentan un repunte de 
alivio

Tras el repunte de alivio de esta semana, 
el CAC 40 casi ha vuelto a los máximos de 
febrero, recuperando casi por completo 
las pérdidas anteriores.

Los rendimientos de los bonos del Estado 
también han caído este mes, lo que indica 
una disminución de la incertidumbre 
política.

La volatilidad podría volver en medio de 
los riesgos que plantean las discusiones 
sobre el presupuesto y la incertidumbre 
sobre el futuro del Gobierno.

Las acciones francesas registran un 
comportamiento positivo en lo que va de 

año.
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Casi un +20 % desde los 
niveles más bajos de abril.

20 de 

octubre

PIB, producción 
industrial y ventas 
minoristas de China

23 de 

octubre

Ventas de viviendas 
existentes en EE. UU., 
confianza empresarial 
en Francia

24 de 

octubre

Inflación en EE. UU., PMI 
compuesto global, 
manufacturero y de 
servicios

Fuente: Amundi Investment Institute, Bloomberg, a
16 de octubre de 2025. Índice CAC 40.
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La semana en un vistazo
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Las tendencias representadas se ref ieren a cambios a 1 semana. Para más información, consulte la últ ima 

Las tendencias representadas se ref ieren a cambios a 1 semana. Para más información, consulte la últ ima 
Fuente: Bloomberg, datos a 

Fuente: Bloomberg, datos a 
Para más información sobre los índices, consulte la últ ima página.

17 de octubre de 2025

Fuente: Bloomberg, datos a 17 de octubre de 2025
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Mercados emergentes

Los rendimientos de los bonos descendieron a lo largo de la semana. Las preocupaciones relacionadas 
con los préstamos concedidos por algunos bancos regionales estadounidenses y los temores sobre la 
guerra comercial entre EE. UU. y China llevaron a los mercados a buscar la seguridad de los bonos del 
Estado. En cuanto a las materias primas, los precios del oro subieron, mientras que el petróleo continuó 
su descenso ante el aumento de las reservas en EE. UU. y los temores de que la guerra comercial 
pudiera frenar la demanda.

El optimismo de las pequeñas empresas estadounidenses 
cayó
La encuesta sobre el optimismo de las pequeñas empresas de la
NFIB mostró un descenso en septiembre, el primero en tres 
meses. Solo dos de los diez subíndices subieron, mientras que 
los demás se mantuvieron sin cambios o bajaron. La caída 
general se debió a las débiles expectativas sobre la situación 
empresarial para los próximos seis meses y al aumento sin 
precedentes de la preocupación por el exceso de existencias. 
Además, se observaron señales de que las empresas podrían 
plantearse subir sus precios para proteger sus márgenes (en 
parte debido a los aranceles).

Las expectativas de la encuesta ZEW de Alemania 
aumentaron
Las expectativas sobre la situación económica futura 
aumentaron en octubre, gracias a la menor incertidumbre y al 
apoyo fiscal previsto por parte del Gobierno. Sin embargo, la 
valoración de la situación económica actual se debilitó, 
probablemente debido al aumento de los aranceles 
estadounidenses. Además, otros datos coinciden con la 
valoración de la situación actual, dado que la actividad 
manufacturera también se ha debilitado en el trimestre. 

India: el primer mes con aranceles estadounidenses por 
debajo del 50 %
El déficit comercial de mercancías de la India (exceso de las 
importaciones sobre las exportaciones) se amplió hasta los 32 
200 millones de dólares en septiembre. Las importaciones 
repuntaron un 16,7 %, mientras que las exportaciones 
aumentaron un 6,7 %. Septiembre fue el primer mes en el que 
entraron en vigor los elevados aranceles estadounidenses. Las 
exportaciones a los EE. UU. cayeron drásticamente, lo que afectó 
a los sectores intensivos en mano de obra (textil, cuero, gemas), 
a pesar de que los productos electrónicos y los envíos a destinos 
como China, el Reino Unido y Oriente Medio mostraron fortaleza. 
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INFORMACIÓN IMPORTANTE

Este documento no constituye una oferta de venta, una solicitud de oferta de compra ni una recomendación de 
ningún valor ni de ningún otro producto o servicio. Los valores, productos o servicios a los que se hace referencia 
pueden no estar registrados para la venta ante la autoridad competente de su jurisdicción y pueden no estar 
regulados o supervisados por ninguna autoridad gubernamental o similar de su jurisdicción.
Cualquier información contenida en este documento sólo puede ser utilizada para su uso interno, no puede ser 
reproducida o redifundida de ninguna forma y no puede ser utilizada como base o componente de ningún 
instrumento o producto financiero o índice.
Además, nada en este documento pretende proporcionar asesoramiento fiscal, jurídico o de inversión.
Salvo que se indique lo contrario, toda la información contenida en este documento procede de Amundi Asset 
Management SAS y es a fecha de 17 de octubre de 2025. La diversificación no garantiza beneficios ni protege contra 
pérdidas. Este documento se facilita "tal cual" y el usuario de esta información asume el riesgo total de cualquier 
uso que se haga de la misma. Los datos y análisis históricos no deben tomarse como indicación o garantía de 
ningún análisis, previsión o predicción de rendimiento futuro. Las opiniones expresadas en relación con las 
tendencias económicas y del mercado son las del autor y no necesariamente las de Amundi Asset Management SAS, 
y están sujetas a cambios en cualquier momento en función de las condiciones del mercado y de otro tipo, por lo 
que no puede garantizarse que los países, mercados o sectores vayan a comportarse como se espera. Estas 
opiniones no deben considerarse como asesoramiento de inversión, recomendación de valores o indicación de 
negociación de ningún producto de Amundi.
La inversión conlleva riesgos, incluidos los riesgos de mercado, políticos, de liquidez y cambiarios.
Además, en ningún caso cualquier persona involucrada en la producción de este documento tendrá responsabilidad 
alguna por daños directos, indirectos, especiales, incidentales, punitivos, consecuentes (incluyendo, sin limitación, la 
pérdida de beneficios) o cualquier otro daño.
Fecha de primera utilización: 17 de octubre de 2025.
Documento ID: 4912895
El contenido de este documento ha sido aprobado por Amundi Asset Management, una société par actions simplifiée 
francesa, una sociedad de gestión de carteras autorizada por la "Autorité des marchés financiers" o "AMF" con el 
número GP 04000036 cuyo domicilio social se encuentra en 91-93 boulevard Pasteur, 75015 París - Francia -, con el 
número de registro mercantil de París 437 574 452 RCS - www.amundi.com
Crédito de la foto: ©iStock/Getty Images Plus
Descargo de responsabilidad de MSCI disponible aquí

NOTAS
Página 2
Mercados de renta variable y renta fija (gráfico)
Fuente: Bloomberg. Los mercados están representados 
por los siguientes índices: Renta variable mundial = 
MSCI AC World Index (USD) Estados Unidos = S&P 500 
(USD), Europa = Europe Stoxx 600 (EUR), Japón = TOPIX 
(YEN), Mercados emergentes = MSCI Emerging (USD), 
Agregado global = Bloomberg Global Aggregate USD 
Agregado en euros = Bloomberg Euro Aggregate (EUR), 
Emergentes = JPM EMBI Global Diversified (USD).
Todos los índices se calculan sobre precios al contado y 
son brutos de comisiones e impuestos.
Rendimientos de los bonos del Estado (tabla), 
materias primas, divisas y tipos a corto plazo.
Fuente: Bloomberg, datos a 17 de octubre de 2025. El 
gráfico muestra el índice bursátil CAC 40.
1La diversificación no garantiza beneficios ni 
protege contra pérdidas.

GLOSARIO
Bono: inversión de renta fija emitida por gobiernos o 
empresas para obtener financiación.
CAC40: índice bursátil francés de referencia.
IPC: Índice de precios al consumo.
PIB: Producto interior bruto.
FMI: Fondo Monetario Internacional.
NFIB: Federación Nacional de Propietarios de 
Empresas Independientes.
PMI: Índice de gestores de compras
ZEW: Zentrum für Europäische Wirtschaftsforschung
(Centro de Investigación Económica Europea)
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