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«Más allá de la aparente calma generalizada de los mercados, se están produciendo rotaciones. Los 
inversores deberían posicionarse diversificando su exposición, centrándose en la resiliencia 
estructural, el poder de fijación de precios y la capacidad de las empresas para absorber las crisis».

A nivel sectorial, las áreas que antes
se quedaban rezagadas están
empezando a tomar la delantera. En
el sector de la inteligencia artificial,
los inversores están pasando de los
segmentos más caros a otras partes
de la cadena de valor.

En un contexto de creciente 
dispersión, los inversores deberían 
centrarse en valores de calidad y en 
la diversificación sectorial. 

El inicio de la temporada de
resultados ha venido acompañado de
una mayor dispersión en las
rentabilidades tanto entre sectores
como dentro de ellos.

En la renta variable estadounidense, las últimas semanas han 
puesto de manifiesto que, a pesar de la baja volatilidad del 
mercado, la volatilidad de las acciones individuales está 
aumentando, a medida que los inversores intensifican su 
escrutinio. Las expectativas del mercado respecto a la próxima 
temporada de resultados son elevadas, lo que deja al mercado 
vulnerable a cierta fragilidad en caso de decepciones. En el 
sector tecnológico, los inversores prestarán especial atención a 
las empresas expuestas al cambio en el gasto de los clientes 
hacia chips y servidores, así como a aquellas que ya han 
realizado importantes inversiones en IA. Además, la reciente 
debilidad de los semiconductores sugiere que los mercados 
también están girando su atención, alejándose de los chips —
los principales beneficiarios iniciales de las inversiones en IA— 
hacia otros segmentos de la cadena de valor de la IA, como las 
infraestructuras, la energía y las aplicaciones, en busca de 
nuevas oportunidades. Esto está contribuyendo a que otros 
sectores, como el financiero y los valores defensivos, tomen la 
delantera, mientras que las acciones tecnológicas retroceden 
desde sus máximos históricos. 
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Fuente: Amundi Investment Institute, Bloomberg, 
a 16 de julio de 2026.
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Fuente: Bloomberg, datos a 17 de julio de 2026. 
Consulte la última página para obtener información adicional sobre los índices.

Las acciones mundiales cayeron a medida que se acentuaba la debilidad del sector de 
los semiconductores y los inversores se alejaban de los sectores más saturados. En 
renta fija, los rendimientos de los bonos del Estado de la zona del euro y de EE. UU. se 
mantuvieron en la franja alta de sus rangos recientes, ya que los bancos centrales se 
mantuvieron cautelosos mientras que los temores inflacionistas y las expectativas de 
política monetaria seguían la dinámica de los precios del petróleo. El oro cayó en 
consonancia con el aumento de los rendimientos, mientras que el petróleo subió en 
medio de las persistentes tensiones en Oriente Medio. 

Fuente: Bloomberg, datos a 17 de julio de 2026. Consulte la última página para obtener información adicional 
sobre los índices. 
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La producción industrial de la zona del euro sigue siendo débil

La producción industrial de la zona del euro descendió ligeramente un 
0,2 % intermensual en mayo, lo que situó la producción un 1,2 % por 
debajo del nivel del año anterior. El descenso se debió al debilitamiento 
de los bienes de consumo duraderos. A nivel nacional, las tendencias 
fueron dispares, con aumentos en Alemania y España, y descensos en 
Italia y Francia. El sector manufacturero mostró resistencia en los 
últimos meses, respaldado por la acumulación de existencias ante 
posibles interrupciones del suministro relacionadas con Oriente Medio, 
pero la persistente incertidumbre en la zona sigue lastrando las 
perspectivas.

La inflación en EE. UU. desciende más de lo esperado

El IPC sorprendió a la baja con respecto a las previsiones del consenso. 
El IPC general se moderó hasta el 3,5 % y el IPC subyacente hasta el 2,6 
%. En cuanto al IPC general, los precios de la energía registraron una 
fuerte caída, mientras que la inflación de los alimentos se mantuvo 
relativamente moderada. El descenso de la inflación subyacente se 
debió a la moderación de los servicios subyacentes y a una segunda 
caída mensual consecutiva de los precios de los bienes subyacentes. La 
bajada del precio del petróleo, la moderación de los precios de la 
vivienda y el desvanecimiento de los efectos arancelarios deberían 
contribuir a la desinflación y mantener a la Fed sin cambios, salvo que 
se produzca una nueva escalada de la tensión en Oriente Medio.

El crecimiento de China ralentiza

El PIB de China desaceleró más de lo esperado hasta el 4,3 % 
interanual en el segundo trimestre, desde el 5,0 %, mientras que los 
datos de junio fueron dispares, con una sólida producción industrial, 
un crecimiento negativo de la inversión y un repunte solo moderado 
de las ventas minoristas. El crecimiento sigue respaldado por las 
exportaciones y la industria manufacturera, pero la demanda interna 
sigue siendo débil, a pesar de que se han atenuado las presiones 
deflacionistas en el conjunto de la economía. En cuanto a la política 
monetaria, esperamos un discurso más favorable a la flexibilización, 
aunque es probable que el apoyo a la demanda siga siendo selectivo. 
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INFORMACIÓN IMPORTANTE

Este documento no constituye una oferta de venta, una solicitud de oferta de compra ni una recomendación de 
ningún valor ni de ningún otro producto o servicio. Los valores, productos o servicios a los que se hace referencia 
pueden no estar registrados para la venta ante la autoridad competente de su jurisdicción y pueden no estar 
regulados o supervisados por ninguna autoridad gubernamental o similar de su jurisdicción.
Cualquier información contenida en este documento sólo puede ser utilizada para su uso interno, no puede ser 
reproducida o redifundida de ninguna forma y no puede ser utilizada como base o componente de ningún 
instrumento o producto financiero o índice.
Además, nada en este documento pretende proporcionar asesoramiento fiscal, jurídico o de inversión.
Salvo que se indique lo contrario, toda la información contenida en este documento procede de Amundi Asset 
Management SAS y es a fecha de 17 de julio de 2026. La diversificación no garantiza beneficios ni protege contra 
pérdidas. Este documento se facilita "tal cual" y el usuario de esta información asume el riesgo total de cualquier uso 
que se haga de la misma. Los datos y análisis históricos no deben tomarse como indicación o garantía de ningún 
análisis, previsión o predicción de rendimiento futuro. Las opiniones expresadas en relación con las tendencias 
económicas y del mercado son las del autor y no necesariamente las de Amundi Asset Management SAS, y están 
sujetas a cambios en cualquier momento en función de las condiciones del mercado y de otro tipo, por lo que no 
puede garantizarse que los países, mercados o sectores vayan a comportarse como se espera. Estas opiniones no 
deben considerarse como asesoramiento de inversión, recomendación de valores o indicación de negociación de 
ningún producto de Amundi.
La inversión conlleva riesgos, incluidos los riesgos de mercado, políticos, de liquidez y cambiarios.
Además, en ningún caso cualquier persona involucrada en la producción de este documento tendrá responsabilidad 
alguna por daños directos, indirectos, especiales, incidentales, punitivos, consecuentes (incluyendo, sin limitación, la 
pérdida de beneficios) o cualquier otro daño.
Fecha de primera utilización: 17 de julio de 2026
Documento ID : 5759732 
El contenido de este documento ha sido aprobado por Amundi Asset Management, una société par actions simplifiée 
francesa, una sociedad de gestión de carteras autorizada por la "Autorité des marchés financiers" o "AMF" con el 
número GP 04000036 cuyo domicilio social se encuentra en 91-93 boulevard Pasteur, 75015 París - Francia -, con el 
número de registro mercantil de París 437 574 452 RCS - www.amundi.com
Crédito de la foto: ©iStock/Getty Images Plus
Descargo de responsabilidad de MSCI disponible aquí

NOTAS
Página 2
Mercados de renta variable y renta fija (gráfico)
Fuente: Bloomberg. Los mercados están representados 
por los siguientes índices: Renta variable mundial = 
Índice MSCI AC World (USD); Estados Unidos = S&P 500 
(USD); Europa = Stoxx 600 (EUR), Japón = TOPIX (YEN), 
Mercados emergentes = MSCI Emerging (USD), Global 
Aggregate = Bloomberg Global Aggregate USD, Euro 
Aggregate = Bloomberg Euro Aggregate (EUR), 
Emergentes = JPM EMBI Global Diversified (USD).
Todos los índices se calculan sobre la base de los 
precios al contado y no incluyen comisiones ni 
impuestos.
Rendimientos de los bonos del Estado (tabla), 
materias primas, divisas y tipos a corto plazo.
Fuente: Bloomberg, datos a 17 de julio de 2026. El 
gráfico muestra el precio del oro.

* La diversificación no garantiza una rentabilidad ni 
protege contra las pérdidas.

GLOSARIO
BoJ: Banco de Japón
IPC: Índice de Precios al Consumo
BCE: Banco Central Europeo
EZ: Zona del euro
FED: Reserva Federal
PIB: Producto Interior Bruto
JOLTS: Encuesta sobre ofertas de empleo y rotación laboral
M/M: mes a mes
interanual: interanual
PCE: Gasto en consumo personal
IPP: Índice de precios al productor
Estagflación: entorno económico caracterizado por un bajo 
crecimiento y una elevada inflación.
Índice Sentix de confianza de los inversores: indicador de la 
confianza de los inversores en la actividad económica
Tankan: Encuesta económica a corto plazo a las empresas 
japonesas
EE. UU.: Estados Unidos de América
Reino Unido: Reino Unido
YTD: acumulado del año
WTD: desde el inicio de la semana
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