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El petrdleo y el gas vuelven
a ser el centro de atencion

La crisis de Iran ha provocado un
aumento de los precios del petréleo y del
gas, lo que ha suscitado preocupaciones
por un aumento de la inflaciéon y un
debilitamiento del crecimiento,
especialmente en las regiones que
dependen de las importaciones de

energia.

En ausencia de una interrupcion
significativa de la  infraestructura
petrolera y del trafico en Ormuz,
consideramos que el episodio actual es
una crisis petrolera temporal con
implicaciones modestas para el

crecimiento y la inflacion.

Aparte de los ajustes tacticos, desde una
perspectiva a largo plazo es fundamental
centrarse en los fundamentos.
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Crisis del suministro energético
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Fuente: Amundi Investment Institute, Bloomberg, a

5 de marzo de 2026.

Indice de precios al
productor (IPP) e indice
de precios al
consumidor (IPC) de
China, produccion
industrial de Alemania,
IPC de México

02-26

03-26

Investment Solutions

La confianza se gana

«En la crisis de Irdn, el petréleo es el mecanismo de transmision clave a través del cual las tensiones se
extienden a la economia mundial: una interrupcién total del estrecho de Ormuz es el detonante decisivo
que puede convertir una crisis energética en una crisis macroeconémica mas amplia».

La escalada en Iran se transmite a la economia y los mercados
mundiales principalmente a través del petréleo: Oriente Medio es
un importante productor de petréleo y gas (aproximadamente el
31 % de la produccién mundial de petrdleo y aproximadamente el
18 % de la producciéon mundial de gas), y el estrecho de Ormuz es
un punto de transito critico, especialmente para los envios a Asia,
que reciben casi el 90 % del crudo y el condensado transportados
a través de esta via maritima. Las crisis petroleras suelen tener
efectos desiguales en las economias: los exportadores tienden a
beneficiarse, mientras que los importadores tienden a salir
perdiendo, y la intensidad del impacto estad relacionada con la
magnitud y la persistencia de las subidas de precios.

En las préximas semanas, la evolucién del precio del petréleo
dependera de la intensidad y la duracion de las perturbaciones en
las infraestructuras y el trafico de Ormuz. Un conflicto breve con
perturbaciones limitadas podria provocar un aumento temporal
del precio del petréleo con un impacto limitado en el crecimiento
y la inflacién mundiales. El enfoque dependiente de los datos de
los bancos centrales probablemente dara lugar a un aplazamiento
de las decisiones mientras evalian la combinacion de crecimiento
e inflacion.

PIB de Corea, PIB de
Japon, PIB de Sudafrica,

balanza comercial de

China

Datos JOLTS y
confianza del
consumidor en EE. UU.
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La semana en un vistazo Enfoque Macro Amundi Institute

La crisis de Irdn provocé un aumento de los precios de la energia. Las acciones
cayeron, especialmente en los paises mas dependientes de las importaciones de
energia. La preocupacion por la inflacion impulsé al alza los rendimientos de los bonos
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Mercados de renta variable y renta fija (grafico)

Fuente: Bloomberg. Los mercados estan representados
por los siguientes indices: Renta variable mundial =
MSCI AC World Index (USD) Estados Unidos = S&P 500
(USD), Europa = Europe Stoxx 600 (EUR), Japén = TOPIX
(YEN), Mercados emergentes = MSCI Emerging (USD),
Agregado global = Bloomberg Global Aggregate USD
Agregado en euros = Bloomberg Euro Aggregate (EUR),
Emergentes = JPM EMBI Global Diversified (USD).

Todos los indices se calculan sobre precios al contado y
son brutos de comisiones e impuestos.

Rendimientos de los bonos del Estado (tabla),
materias primas, divisas y tipos a corto plazo.

Fuente: Bloomberg, datos a 6 de marzo de 2026. El
grafico muestra el precio del oro.

La diversificaciéon no garantiza beneficios ni
protege contra pérdidas.

GLOSARIO

IPC: Indice de Precios al Consumo

UE: Unién Europea

PIB: Producto interior bruto

JOLTS: Encuesta sobre ofertas de empleo y rotacién laboral
IPP: Indice de precios al productor

EE. UU.: Estados Unidos de América

YoY: Interanual

YTD: Afio hasta la fecha

WTD: Semana hasta la fecha

Descubra mas en nuestro
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INFORMACION IMPORTANTE

Este documento no constituye una oferta de venta, una solicitud de oferta de compra ni una recomendacién de
ningun valor ni de ningun otro producto o servicio. Los valores, productos o servicios a los que se hace referencia
pueden no estar registrados para la venta ante la autoridad competente de su jurisdiccién y pueden no estar
regulados o supervisados por ninguna autoridad gubernamental o similar de su jurisdiccién.

Cualquier informaciéon contenida en este documento sélo puede ser utilizada para su uso interno, no puede ser
reproducida o redifundida de ninguna forma y no puede ser utilizada como base o componente de ningun
instrumento o producto financiero o indice.

Ademads, nada en este documento pretende proporcionar asesoramiento fiscal, juridico o de inversién.

Salvo que se indique lo contrario, toda la informacién contenida en este documento procede de Amundi Asset
Management SAS y es a fecha de 6 de marzo de 2026. La diversificacién no garantiza beneficios ni protege contra
pérdidas. Este documento se facilita "tal cual" y el usuario de esta informacién asume el riesgo total de cualquier uso
que se haga de la misma. Los datos y andlisis histéricos no deben tomarse como indicacién o garantia de ningun
andlisis, previsién o prediccién de rendimiento futuro. Las opiniones expresadas en relacién con las tendencias
econdémicas y del mercado son las del autor y no necesariamente las de Amundi Asset Management SAS, y estan
sujetas a cambios en cualquier momento en funcién de las condiciones del mercado y de otro tipo, por lo que no
puede garantizarse que los paises, mercados o sectores vayan a comportarse como se espera. Estas opiniones no
deben considerarse como asesoramiento de inversién, recomendacién de valores o indicacién de negociacién de
ningun producto de Amundi.

La inversién conlleva riesgos, incluidos los riesgos de mercado, politicos, de liquidez y cambiarios.

Ademas, en ningun caso cualquier persona involucrada en la produccién de este documento tendra responsabilidad
alguna por dafios directos, indirectos, especiales, incidentales, punitivos, consecuentes (incluyendo, sin limitacién, la
pérdida de beneficios) o cualquier otro dafio.

Fecha de primera utilizacién: 6 de marzo de 2026.

Documento ID : 5281656

El contenido de este documento ha sido aprobado por Amundi Asset Management, una société par actions simplifiée
francesa, una sociedad de gestién de carteras autorizada por la "Autorité des marchés financiers" o "AMF" con el
ndimero GP 04000036 cuyo domicilio social se encuentra en 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris - Francia -, con el
numero de registro mercantil de Paris 437 574 452 RCS - www.amundi.com

Crédito de la foto: ©iStock/Getty Images Plus
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