
Monica Defend

Head of Amundi Investment Institute

Revisión semanal de Mercados

Material de marketing sólo para clientes profesionales.

MAX 700 
characters (with 
spaces)

Ideally 120 
characters (with 
spaces) per 
bullet point

MAX 120 
characters (with 
spaces)

MAX 45 
characters (with 
spaces)

MAX 150 
characters (with 
spaces)

Amundi Investment Institute

Fechas 
clave

8 de diciembre de 2023
21 septiembre 2026

22 de 

septiembre

23 de 

septiembre

25 de 

septiembre

La Fed sube los tipos de interés
El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) subió los tipos en 
un 0,25 %, calificando esta medida como un apoyo para que la 
inflación vuelva antes a su objetivo. Las previsiones de tipos de la 
Fed se revisaron al alza, lo que apunta a una nueva subida antes 
de que finalice 2026, seguida de una pausa en 2027. En una 
breve rueda de prensa, Warsh reiteró que la estabilidad de 
precios sigue siendo la prioridad de la Fed. También señaló que, 
dado el contexto macroeconómico, a la Fed le resulta difícil 
considerar que las condiciones financieras sean restrictivas, y 
añadió que se ha eliminado parte de la política acomodaticia. Los 
mercados reaccionaron elevando las expectativas sobre los tipos 
y descontando cuatro subidas adicionales durante el próximo 
año. La brecha entre las expectativas de la Fed y las del mercado 
refleja la preocupación de que la presión inflacionista pueda 
persistir, dadas las continuas tensiones en los precios de la 
energía y la sólida demanda interna. En nuestra opinión, es poco 
probable que la inflación se modere lo suficiente a corto plazo, lo 
que respalda la posibilidad de que la Fed vuelva a subir los tipos 
en los próximos meses, aunque el ritmo y la magnitud del 
endurecimiento dependerán de la evolución de la inflación. 

La Fed subió los tipos por primera vez 
desde 2023, situándolos en el rango del 
3,75 % al 4 %. La decisión fue unánime. 

«La subida de la Fed en septiembre fue principalmente una medida de precaución y de credibilidad. La 
considerable incertidumbre geopolítica y el escrutinio de los mercados de bonos podrían influir en sus 
acciones de cara al futuro».

Tipos de interés de los fondos federales 

En el comunicado, se describió la economía 
como sólida, con una demanda interna 
resistente a pesar de la elevada 
incertidumbre relacionada con la 
geopolítica, mientras que la inflación se 
mantiene elevada.  

Los bonos estadounidenses registraron 
una divergencia: los rendimientos a corto 
plazo subieron, mientras que los de largo 
plazo bajaron, respaldados por el retroceso 
del precio del petróleo.
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Japón vuelve a subir los tipos en una votación dividida

El Banco de Japón (BoJ) subió su tipo de interés oficial en 25 puntos 
básicos, hasta el 1,25 %, tal y como se esperaba, aunque dos 
miembros disidentes mostraron cautela ante un mayor 
endurecimiento. La decisión refuerza nuestra opinión de que el 
régimen monetario de Japón cambió a finales de julio, pasando de un 
ciclo gradual a uno más proactivo destinado a evitar que la inflación 
se afiance. Esperamos que las subidas trimestrales eleven el tipo de 
interés oficial hasta el 2 % a mediados de 2027. Sigue siendo poco 
probable una subida en octubre; nuestra hipótesis base es diciembre, 
ya que el gobernador Ueda sigue indicando que la inflación tardará 
en estabilizarse de forma sostenible en el 2 %.

Los mercados bursátiles mundiales comenzaron la semana con debilidad, lastrados 
por los llamamientos de las principales empresas tecnológicas a ralentizar el 
desarrollo de modelos, antes de repuntar tras la reunión de la Fed y la bajada de los 
precios del petróleo. Los mercados de deuda pública registraron una divergencia: los 
rendimientos a corto plazo subieron en respuesta a las medidas de los bancos 
centrales, mientras que los rendimientos a largo plazo cayeron debido a la debilidad 
del petróleo. El dólar se fortaleció de forma generalizada, ejerciendo presión sobre el 
euro y el yen. Los precios del petróleo bajaron, prolongando su reciente tendencia 
bajista.

El Banco de Inglaterra mantiene los tipos, pero advierte de que la 
inflación podría mantenerse obstinada

mantuvo los tipos sin cambios en el 3,75 %, tal y como se esperaba, 
pero tres miembros del comité de política monetaria abogaron por 
una subida inmediata. Advirtieron de que los elevados precios de la 
energía podrían empezar a repercutir en los salarios y en los costes 
cotidianos si se mantienen altos durante el tiempo suficiente. El banco 
también descartó sus planes de vender sus bonos del Estado a más 
largo plazo, lo que contribuyó a aliviar la presión sobre el mercado de 
bonos británico.

El consumidor estadounidense sigue gastando

el gasto minorista en EE. UU. repuntó con fuerza en agosto, muy por 
encima de las expectativas. El aumento fue generalizado, desde la 
electrónica hasta la restauración, y puso de manifiesto que los 
consumidores siguen mostrando resistencia a pesar del aumento de 
los costes de financiación y de los elevados precios del combustible. 
Mientras tanto, las solicitudes semanales de subsidio por desempleo 
cayeron a uno de sus niveles más bajos desde finales de la década de 
1960, lo que confirma que el mercado laboral se mantiene firme. Los 
datos apuntan a una economía que sigue siendo sólida. 
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Este documento no constituye una oferta de venta, una solicitud de oferta de compra ni una recomendación de 
ningún valor ni de ningún otro producto o servicio. Los valores, productos o servicios a los que se hace referencia 
pueden no estar registrados para la venta ante la autoridad competente de su jurisdicción y pueden no estar 
regulados o supervisados por ninguna autoridad gubernamental o similar de su jurisdicción.
Cualquier información contenida en este documento sólo puede ser utilizada para su uso interno, no puede ser 
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instrumento o producto financiero o índice.
Además, nada en este documento pretende proporcionar asesoramiento fiscal, jurídico o de inversión.
Salvo que se indique lo contrario, toda la información contenida en este documento procede de Amundi Asset 
Management SAS y es a fecha de 18 de septiembre de 2026. La diversificación no garantiza beneficios ni protege 
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cualquier uso que se haga de la misma. Los datos y análisis históricos no deben tomarse como indicación o garantía 
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y están sujetas a cambios en cualquier momento en función de las condiciones del mercado y de otro tipo, por lo 
que no puede garantizarse que los países, mercados o sectores vayan a comportarse como se espera. Estas 
opiniones no deben considerarse como asesoramiento de inversión, recomendación de valores o indicación de 
negociación de ningún producto de Amundi.
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NOTAS
Página 2
Mercados de renta variable y renta fija (gráfico)
Fuente: Bloomberg. Los mercados están representados 
por los siguientes índices: Renta variable mundial = 
Índice MSCI AC World (USD), Estados Unidos = S&P 500 
(USD), Europa = Europe Stoxx 600 (EUR), Japón = TOPIX 
(YEN), Mercados emergentes = MSCI Emerging (USD), 
Global Aggregate = Bloomberg Global Aggregate USD, 
Euro Aggregate = Bloomberg Euro Aggregate (EUR), 
Emergentes = JPM EMBI Global Diversified (USD).
Todos los índices se calculan sobre la base de los 
precios al contado y no incluyen comisiones ni 
impuestos.
Rendimientos de la deuda pública (tabla), materias 
primas, divisas y tipos a corto plazo.
Fuente: Bloomberg, datos a fecha de 18 de 
septiembre de 2026. El gráfico muestra el precio del 
oro.

La diversificación no garantiza una rentabilidad ni 
protege contra las pérdidas.

GLOSARIO
BoE: Banco de Inglaterra 
BoJ: Banco de Japón
IPC: Índice de Precios al Consumo
BCE: Banco Central Europeo
EZ: Zona del euro
FED: Reserva Federal
FOMC: Comité Federal de Mercado Abierto
PIB: Producto Interior Bruto
ISM: Índice de confianza empresarial
M/M: Mes a mes
YoY: interanual
PMI: Índice de confianza de las empresas
IPP: Índice de precios al productor
PCE: Gasto en consumo personal
EE. UU.: Estados Unidos de América
UK: Reino Unido
YTD: Desde principios de año
WTD: Desde el inicio de la semana
Divisas: Mercado de divisas 
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