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Esta es una versién traducida de la Declaraciéon de Informacién sobre Finanzas Sostenibles de
Amundi, en caso de conflicto en la traduccidn, prevalece la version original en inglés.
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Introduction

Desde su creacion en 2010, Amundi ha hecho
de la inversion responsable uno de sus pilares
fundacionales, convirtiéndola en uno de sus
valores fundamentales y en una parte esencial
de su enfoque de la gestion de activos.

Tras el compromiso de la Unidn Europea ("la
UE" o "la Unidn") v sus Estados miembros de
aplicar la Agenda 2030, en estrecha
cooperaciéon con los socios y otras partes
interesadas; y la aprobacion por la UE del
Acuerdo de Paris, adoptado en virtud de la
Convencién Marco de las Naciones Unidas
sobre el Cambio Climatico ("el Acuerdo de
Paris™), la UE ha elaborado un plan de accidn
sobre financiacion sostenible (el "Plan de
Accion™).

Este plan de accidn tiene por objeto:

E Mejorar la contribucion del sistema financiero
al crecimiento  sostenible e  integrador
financiando las necesidades a largo plazo de la
sociedad;

@ Reforzar la estabilidad financiera integrando
los factores medioambientales, sociales y de
gobernanza (ESG) en las decisiones de inversion.

Como parte del Plan de Accion, se ha
adoptado un conjunto de normas para
aumentar la transparencia para los inversores
finales sobre coémo los participantes en los
mercados financieros vy los asesores financieros
integran los factores de sostenibilidad en sus
decisiones de inversidon. Las normas de
divulgacion se publicaron en noviembre de
2019 y entraron en vigor el 10 de marzo de
2021.

El Reglamento sobre divulgacion establece
"normas armonizadas para los participantes en
los mercados financieros vy los asesores
financieros en materia de transparencia con
respecto a la integracion de los riesgos de
sostenibilidad y el analisis de las incidencias
adversas en materia de sostenibilidad en sus
procesos, y la informacidon en materia de
sostenibilidad respecto de productos
financieros!”

La legislacion obliga a los agentes del mercado
financiero, como Amundi, a publicar en su sitio
web informacion  sobre su politica de
integracion de los riesgos de sostenibilidad en
sus decisiones de inversidon. También exige que
las politicas de remuneracion se publiguen en
el sitio web y que se ofrezcan explicaciones
sobre cdémo estas politicas son compatibles

con la integracidn de los riesgos de
sostenibilidad.
Este documento tiene como objetivo

proporcionar una visidén general del enfoque
de Amundi sobre la inversién sostenible, en
linea con los requisitos de la normativa sobre
Divulgacién y Taxonomia. Esta disponible en
los sitios web publicos de Amundi y se
actualiza periédicamente.

1.https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FR/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R2088

Diciembre 2023
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Ambito de
aplicacion

La informacion proporcionada en este Las entidades mencionadas se denominan
documento se aplica a las entidades juridicas "Entidades Amundi SFDR" en el resto de este
de Amundi gue se enumeran a continuaciéon. documento.

Estas entidades estan sujetas a los requisitos

de la normativa SFDR como participantes en

los mercados financieros (para mas

informacion sobre las politicas de inversion

sostenible de las sociedades gestoras, consulte

sus respectivos sitios web):

- Amundi Asset Management (Amundi AM) -
Francia

- Amundi Private Equity Funds (PEF) - Francia
- Amundi Immobilier - Francia

- Amundi Transition Energétique - Francia

- BFT Investment Managers (BFT IM) - Francia
- CPR Asset Management (CPR AM) - Francia
- Société Générale Gestion (S2G) - Francia

- Sabadell Asset Management, S.A., S.G.I.I.C,,
S.U. - Esparia

- Amundi Austria GmbH - Austria

- Savity Vermdgensverwaltung GmbH -
Austria

- Amundi Czech Republic Asset Management,
a.s. - Republica Checa

- Amundi Czech Republic, investiéni
spolebnost, a.s. - Republica Checa

- Amundi Deutschland GmbH - Alemania

- Amundi Ireland Ltd - /rlanda

- Amundi Real Estate Italia SGR S.p.A. - /talia
- Amundi Luxembourg S.A. - Luxemburgo

- Amundi Real Estate Luxembourg S.A. -
Luxemburgo

- Amundi Polska TFI - Polonia

- Amundi Asset Management S.A.l. S.A. -
Rumania

- Amundi Iberia S.G.I.I.C., S.A.U. - Espana
- Amundi Alapkezel - Hungria
- Amundi SGR SpA - /talia
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Riesgos de
Sostenibilidad

Desde nuestra creacion en 2010, nuestro
compromiso con la inversion responsable ha sido
fundamental y sigue estando en el centro de
nuestro enfoque. Este compromiso se basa, en
particular, en una creencia fundamental: que la
integracion  de  criterios  medicambientales,
sociales y de gobernanza (en inglés, ESG) en las
decisiones de inversion es un motor de
rentabilidad financiera a largo plazo.

El enfoque de Amundi respecto a los riesgos de
sostenibilidad? se basa en tres pilares: una
Politica de Exclusiéon, la integracién de las
puntuaciones ESG en los procesos de andlisis e
inversion y la aplicacién de una Politica de
Gestion.

1. Politica de exclusion

Como parte de su responsabilidad fiduciaria,
Amundi ha definido unas Normas minimas y una
Politica de Exclusion sobre temas criticos de
sostenibilidad, activando procedimientos
especificos de seguimiento vy escalada cuando se
identifican violaciones, que pueden llevar a
acciones de compromiso, votos especificos
(cuando proceda) o exclusiones.

Las Normas Minimas vy la Politica de Exclusion se
aplican a las carteras gestionadas activamente y a
las carteras pasivas ESG, a menos gue nuestros
clientes soliciten lo contrario, y siempre en
cumplimiento  de las leyes vy reglamentos
aplicables.

El Comité Estratégico de ESG y Clima define las
directrices para las Normas Minimas vy la Politica de
Exclusion, v el Comité de Calificacion ESG valida
las normas para su aplicacion. Los emisores
sujetos a exclusion® se marcan en las herramientas
de gestion y las transacciones sobre estos
nombres se bloguean antes de gue se negocien. El
Departamento de Riesgos realiza controles de
segundo nivel.

Las Normas Minimas v la Politica de Exclusiéon de
Amundi se aplican a todos los nuevos mandatos
o fondos dedicados, de conformidad con la
documentacion precontractual, a menos gue el
cliente solicite lo contrario.

En el caso de las carteras gestionadas
pasivamente, la aplicacion de la Politica de
Exclusién difiere entre productos ESG v no ESG#:

- Para los fondos pasivos ESG: Todos los ETFs
ESG v los fondos indexados ESG aplican la
Politica de Exclusion de Amundi.

- Para los fondos pasivos no ESG: La obligaciédn
fiduciaria es replicar un indice lo mas fielmente
posible. Por lo tanto, el gestor de la cartera
tiene un margen de maniobra limitado y debe
respetar los objetivos contractuales para
garantizar gue la exposicidon pasiva se ajuste
perfectamente al Indice de referencia
solicitado. Los fondos indexados/ETF de
Amundi que replican indices de referencia
estandar (no ESG) no aplican exclusiones
sistematicas distintas de las impuestas por la
normativa. No obstante, en el caso de los
valores excluidos debido a la aplicaciéon de la
Politica de exclusiéon del universo de inversion
activo®, pero que pueden estar presentes en
fondos pasivos no ESG, Amundi ha reforzado
Su proceso de compromiso vy las acciones de
votacidn gue pueden dar lugar a un voto en
contra de la aprobacion de la gestion del
consejo de administracion o de la direccion, o
de la reeleccion del presidente y de
determinados consejeros.

Las Normas Minimas vy la Politica de Exclusion
establecen una distincidn entre los criterios de
exclusion aplicados a las empresas vy los
aplicados a los Gobiernos. Los primeros se
centran en las actividades vy practicas que
pueden llevar a la exclusion de los valores
emitidos por una empresa. Los segundos pueden
llevar a la exclusion de bonos soberanos.

2. Un riesgo de sostenibilidad es un acontecimiento o situacion medioambiental, social o de gobernanza que, de
producirse, podria tener un impacto negativo significativo en el valor de una inversion.
3. Para una vision completa del alcance de la Politica de Exclusion de Amundi, consulte el apéndice de la Politica general

de Inversién Responsable.

4. Para una vision completa del alcance de la Politica de Exclusion de Amundi, consulte el apéndice de la Politica general

de Inversién Responsable.

5. Para una vision completa del alcance de la Politica de Exclusién de Amundi, consulte el apéndice de la Politica general

de Inversién Responsable.

Diciembre 2023
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la Politica de
General de

Para mas informacion sobre
exclusién, consulte la Politica
Inversion Responsable de Amundi®.

a. Para las empresas que cotizan en
bolsa

Estas Normas Minimas vy esta Politica de
Exclusion abordan los riesgos de sostenibilidad
mas significativos:

- Riesgos medioambientales: relacionados con
el clima (relativos a las empresas implicadas en
el desarrollo de nuevas capacidades de carbodn
térmico, la extraccidon de carbdn térmico, la
generacion de electricidad a partir de carbodn
térmico e hidrocarburos no convencionales); vy
relacionados con el medio ambiente (violacion
de los principios 7, 8 y 9 del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas);

- Riesgos sociales: relacionados con la salud
(empresas implicadas en la cadena de
produccién de tabaco); vy relacionados con el
trabajo y los derechos humanos (violaciéon de
los principios 1, 2, 3, 4, 5y 6 del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas);

- Gobernanza: gestion del riesgo de corrupcion
(violacidon del principio 10 del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas).

b. Para empresas que no cotizan en
bolsa y activos reales

Amundi Real Assets aplica normas de exclusion
especificas en consonancia con las definidas en
la Politica de Exclusion del Grupo. La cadena de
valor de la energia nuclear también estd excluida
de las carteras gestionadas por su filial Amundi
Transition Energétique (AET), dedicada a
financiar proyectos de infraestructuras en el
sector de la transicidon energética.

c. Para los emisores soberanos

Quedan excluidos los paises que figuran en la
lista de sanciones de la Uniédn Europea (UE) con
una sancion consistente en la congelacion de
activos vy un indice de sancion al mas alto nivel
(teniendo en cuenta tanto las sanciones de
EEUU. como las de la UE), previa revision vy
validacion formal por parte del Comité de
Calificacion ESG.

6. https:

2. Integracion de las
calificaciones ESG en los
procesos de analisis e inversion

Estamos convencidos de que el analisis ESG
consolida la creacion de valor al proporcionar
una comprension holistica de la empresa. Esta
vision nos ha llevado a integrar los criterios ESG
en todos nuestros procesos de gestién activa y a
aplicar una politica de compromiso cuando
procede. La integracion ESG subyacente se basa
en la conviccidon de gue una sodlida perspectiva
de sostenibilidad permite a las empresas
gestionar mejor sus riesgos reglamentarios y de
reputacion y mejorar su eficiencia operativa.

a. Para las empresas que cotizan en
bolsa

Las puntuaciones vy calificaciones ESG de
Amundi, asi como los indicadores clave E, Sy G
gue las componen, se ponen a disposicion de los
gestores en los sistemas de gestion de carteras,
tanto a nivel de emisor como de cartera. Estos
datos son una fuente clave de informacidn que
permite a los gestores de cartera tener en cuenta
los riesgos de sostenibilidad en sus decisiones de
inversion. La calificacion ESG tiene por objeto
medir los resultados ESG de un emisor, es decir,
su capacidad para anticipar y gestionar los
riesgos vy oportunidades de sostenibilidad
inherentes a su sector de actividad vy a su
situacion individual. La escala de calificacion ESG
de Amundi tiene siete niveles, de A a G, siendo A
el mejor v G el peor. En su caso, las empresas
calificadas con G guedan excluidas del universo
de inversion.

Nuestro marco de analisis ESG comprende 38
criterios (cada uno de los 38 criterios también se
califica de la A a la G). Estos criterios son:

- General, aplicable a todos los sectores de
actividad

- Especificos, aplicables sdlo a
determinados sectores

legroupe.amundi.com/files/nuxeo/dl/65392c5d-5031-412¢-8304-0760d7155012
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Tabla 1. Criterios medioambientales, sociales y de gobernanza

Pilares ESG

Medio ambiente - Emisiones y energia
- Gestion del agua

Criterios generales

- Biodiversidad y contaminacion
- Cadena de Distribucién (cuestiones -

medioambientales)

Criterios especificos

- Energia limpia

- Coche ecoldgico

- Quimica sostenible
Construccién sostenible

- Gestion forestal sostenible

- Reciclado de papel

- Finanzas e inversion sostenibles
- Seguros sostenibles

- Empresa sostenible

- Embalaje
Social - Salud y seguridad - Bioética
- Condiciones de trabajo - Marketing responsable
- Relaciones laborales - Productos saludables
- Cadena de Distribucién (cuestiones - Riesgos asociados al tabaquismo
sociales) - Seguridad de los vehiculos
- Responsabilidad sobre productos/clientes | - Seguridad de los pasajeros
- Comunidades locales y derechos humanos | - Medios de comunicacién responsables
- Ciberseguridad y privacidad
- Brecha digital
- Acceso a la atencidn sanitaria
- Acceso a los servicios financieros
Gobernanza - Estructura del Consejo No aplica

- Auditoria y control

- Remuneracién

- Derechos de los accionistas
- Etica

- Practicas fiscales

- Estrategias ESG

Nuestros analistas ESG revisan la seleccion vy
ponderacion de los criterios para cada sector
empresarial al menos cada 18 meses. Esto
garantiza que los criterios y su ponderacién
sigan siendo pertinentes. Tratamos
continuamente de mejorar nuestros analisis
evaluando su materialidad.

Nuestros analistas ESG estan especializados por
sector de actividad y se encargan de:

- Supervisar las cuestiones y tendencias
ESG emergentes y establecidas en cada
sector empresarial.

- Seleccionar los indicadores clave de
rendimiento (KPI) pertinentes y asignarles
las ponderaciones asociadas en el sistema
propio de calificacion ESG.

- Evaluar los riesgos vy oportunidades de
sostenibilidad y la exposicidn negativa a
factores de sostenibilidad.

- Seguimiento de las controversias y evaluacion
de su impacto en los emisores.

- Entablar un didlogo con los emisores en el
marco de la politica de Stewardship para influir
en las actividades o el comportamiento de las
empresas participadas.

- Definicidn vy gjercicio del derecho de voto.

El proceso de inversion Mainstream ESG de
Amundi se aplica por defecto a todos los fondos
abiertos de gestion activa’. Para cada fondo, se
define a tal efecto un indice de referencia
representativo del universo de inversion (el
indice de referencia ESG). Cuando proceda8, el
fondo debe tener una calificacion ESG media
ponderada superior a la de su indice de
referencia ESG.

Muchos tipos de productos (fondos individuales,
gamas de fondos, etc.) estdn mas integrados en
la ESG, a través de una mayor seleccién, mejores
calificaciones ESG o indicadores extrafinancieros,
o seleccion tematica, etc?.

7. Siempre gue sea técnicamente posible: se definen ciertas excepciones para la aplicacion del objetivo ESG Mainstream
(fondos para los que la gestidn activa es limitada, como los fondos Buy and Watch o los vehiculos de titulizacion, los
fondos inmobiliarios v alternativos; fondos no gestionados en la plataforma de inversion de Amundi y fondos delegados;
fondos con una elevada concentracion de indices © una cobertura limitada de emisores calificados; productos de

alojamiento de fondos).

8. Consulte el ambito de aplicacion en la Politica Global de Inversion Responsable.
9. Consulte la documentacion precontractual de los fondos para obtener informacion completa sobre la integracion ESG.

Diciembre 2023
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Los gestores de carteras vy los analistas
financieros de las distintas plataformas de
inversion tienen acceso en todo momento a las
puntuaciones ESG y a los andlisis y medidas
asociados, a nivel de emisor o de cartera, a
través del sistema de gestién de carteras ALTO™©
y sus distintos modulos.

b. Para empresas que no cotizan en
bolsa y activos reales

Amundi  Real Assets ha desarrollado una
metodologia de analisis ESG adaptada a cada
estrategia (inmobiliaria, multigestion, deuda
privada, capital riesgo, infraestructuras e impacto
social). Todas las oportunidades recibidas v
presentadas al Comité de Inversion se someten a
la diligencia debida“due dilligence” ESG, que
permite un analisis en profundidad de cualquier
riesgo de sostenibilidad identificado. Esta
diligencia debida “due dilligence” forma parte
integrante de los criterios de analisis vy
complementa el analisis financiero efectuado al
mismo  tiempo. La diligencia debida “due
dilligence” ESG se lleva a cabo por todas las
dreas de especializacion, en colaboracién, en su
caso, con los expertos ESG de Amundii.

Dependiendo de los activos, esto puede incluir el
envio de cuestionarios, conversaciones con la
direccion de la empresa v revisiones de estudios
sectoriales realizados  por agencias de
calificacion  extrafinanciera, o analisis de co-
inversores. Se presta especial atencion a las
caracteristicas de los activos inmobiliarios v de
infraestructuras.

Para mas informacion sobre la metodologia de
calificacion ESG, consulte la Politica General de
Inversion Responsable de Amundi.

c. Para los emisores soberanos

Esta metodologia de calificacion ESG pretende
evaluar los resultados ESG de los emisores
soberanos. Los criterios E, S y G pueden influir en
la capacidad de los gobiernos para reembolsar
sus deudas a medio vy largo plazo. También
pueden reflejar la forma en gue abordan los
principales problemas de sostenibilidad que
afectan a la estabilidad mundial.

10. Tecnologias y operaciones lideres de Amundli.
N. https:

3. Politica de Gestidon

La actividad de gestion es una parte integral de
la estrategia ESG de Amundi. Amundi promueve
la transicion hacia una economia sostenible,
inclusiva y baja en carbono. La Politica de
gestion de Amundi se aplica a todos los fondos,
a través de las Politicas de Compromiso y Voto
gue se aplican a todas las entidades cubiertas
por este documento.

a. Politica de compromiso de Amundi

Amundi  ha desarrollado una
compromiso proactivo que pretende:

politica de

- Contribuir a la difusion de las mejores practicas

y fomentar una mejor integracién de la
sostenibilidad en la gobernanza empresarial,
las operaciones y los modelos de desarrollo;

- Provocar cambios positivos en la forma en que
las empresas gestionan su impacto en
cuestiones  clave relacionadas con la
sostenibilidad de nuestra sociedad y nuestra
economia;

- Apoyar a las empresas en su propia transicion
hacia un modelo econdmico mas sostenible,
inclusivo y bajo en carbono;

- Animar a las empresas a aumentar sus niveles
de inversion e investigacion vy desarrollo en las
areas mas cruciales para esta transicion.

Para mas informacién sobre las actividades de
compromiso de Amundi, consulte los informes
de compromiso de Amundi’.

b. Politica de voto de Amundi

Amundi ha desarrollado una politica de voto que

hace hincapié en esta necesidad:

- Un Consejo de Administracion responsable,
diverso vy eficaz;

- Una gobernanza empresarial capaz de afrontar
los retos medioambientales y sociales;

- Garantizar gque los consejos de administracion
y las empresas estén debidamente
posicionados y preparados para gestionar la
transicion hacia una economia sostenible,
inclusiva y con bajas emisiones de carbono.

Para mas informacion sobre la politica de voto
de Amundi, consulte la Politica de voto de
Amundi'2,

about.amundi.com/files/nuxeo/dl/c44a/bb2-813b-4346-96e0-e3d695241d9b

12. https:

about.amundi.com/files/nuxeo/d|/5994803c-6afl-4d7e-89e0-f1134f6374a7
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Practicas de buen

gobierno

Amundi utiliza su propia metodologia de
calificacion ESG para evaluar las practicas de
buen gobierno de las empresas de su cartera.
La calificacion ESG de Amundi se basa en un
marco de analisis ESG propio gue comprende
38 criterios generales vy sectoriales, incluidos
los criterios de gobernanza. Dentro del pilar de
Gobernanza, evaluamos la capacidad de un
emisor para contar con un marco de gobierno
corporativo eficaz que le permita alcanzar sus
objetivos a largo plazo, es decir, garantizar el
valor a largo plazo del emisor. Los criterios de
gobernanza que se tienen en cuenta son:
estructura del consejo, auditoria vy control,
remuneracion, derechos de los accionistas,
ética, practicas fiscales y estrategia ESG.

Para todos los fondos del articulo 8 y del
articulo 93, cada valor corporativo mantenido
en cartera (acciones, bonos, derivados de
renta variable, ETF de renta variable o renta
fija ESG) se ha sometido a una evaluacidn de
las practicas de buen gobierno, utilizando un
filtro normativo basado en los principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas. La
evaluacidn se lleva a cabo de forma continua.
El' Comité de Calificacion ESG revisa
mensualmente la lista de empresas qgue
incumplen los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas, lo que da lugar a una
rebaja de su calificacion a G4 La Politica de
Gestion de Amundi (que abarca el compromiso
v el voto) complementa este enfoque’ en los
aspectos relacionados con la gobernanza.

adicional descrito en la seccidn sobre inversion sostenible,

14, Los valores degradados a G se desinvierten por defecto en un plazo de 20 dias.
15. Para mas informacion , consulte la Politica general de inversidn responsable de Amundi.

Diciembre 2023

13. Para el articulo 9 que respeta el 100% de IS en la cartera, la prueba de buen gobierno se complementa con el examen
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Inversion

sostenible

El 6 de abril de 2022, la Comisién Europea
adoptd las Normas Técnicas de Reglamentacion
(en inglés, RTS) con arreglo al Reglamento de
Divulgacién. Para los fondos cubiertos por los
articulos 8 y 9, los operadores del mercado

financiero estadn obligados a divulgar, en la
publicacidn  precontractual del fondo, la
proporcidon minima de inversiones sostenibles
(sin estar obligados a realizar inversiones
sostenibles en un producto cubierto por el
articulo 8).

El articulo 2.17 del Reglamento de Divulgacion
define una "inversion sostenible” como:

“Una inversion en una actividad econémica que
contribuya a un objetivo medioambiental o
social, siempre que estas inversiones no causen
un perjuicio significativo a ninguno de estos
objetivos y que las empresas participadas
adopten prdcticas de buena gobernanza, en
particular en lo que se refiere a estructuras de
gestion solidas, relaciones con el personal,
remuneracion del personal competente y
cumplimiento de las obligaciones fiscales.”

Amundi ha definido un marco de inversion
sostenible, el Marco Amundi de Inversién
Sostenible, que se basa en un conjunto de
criterios e indicadores utilizados para evaluar:

- Contribucion de la actividad econdmica a un
objetivo medioambiental o social;

- Cumplimiento de la obligacion de no perjudicar
significativamente uno de estos objetivos;

- Practicas de buen gobierno por parte de las
empresas participadas.

El Marco de Inversidon Sostenible de Amundi
permite a Amundi v a sus filiales evaluar si las
inversiones se consideran sostenibles, tal y como
se definen en el articulo 217 del Reglamento de
Divulgacion, tenerlo en cuenta a la hora de
publicar informacion sobre la proporcidon de
inversiones  sostenibles vy supervisar el
cumplimiento de los compromisos a nivel de los
fondos.

Diciembre 2023
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1. Criterios utilizados para
determinar si una empresa o un
instrumento financiero especifico
contribuyen a un objetivo
medioambiental o social®

Amundi considera que una empresa contribuye
a un objetivo medioambiental o social a través
de la "Prueba de Contribuciéon”, si sigue las
mejores practicas medioambientales y sociales
y si sus productos y servicios no perjudican, en
esencia, al medio ambiente y a la sociedad.
Amundi aplica los dos criterios que se describen
a continuacién para determinar si una empresa
puede superar la Prueba de Contribucion.

1.1. Las actividades de la empresa son

compatibles con los objetivos de
sostenibilidad y desarrollo a largo

plazo.

Amundi considera que una empresa es
compatible con los objetivos de sostenibilidad
y desarrollo a largo plazo si no esta expuesta de
forma significativa' a las siguientes
actividades:

- Actividades consideradas insostenibles en el
informe preliminar de la UE sobre taxonomia
social (julio de 2021)'8: tabaco, armas, juego.

- Actividades que deben reducirse
significativamente o eliminarse para alcanzar
los objetivos mundiales de neutralidad en
carbono: carbdn, hidrocarburos (todas las
actividades  previas vy las actividades
posteriores mas contaminantes), las
actividades mas contaminantes (produccion
de carne, aviacion, etc.).

- Actividades gque deben reducirse de acuerdo
con la estrategia de la UE "Del campo a la
mesa” o que tienen un impacto negativo
significativo en el capital natural: fabricacion
de fertilizantes vy pesticidas, produccion de
plasticos de un solo uso.

1.2. La empresa contribuye a los
objetivos de desarrollo sostenible a
largo plazo.

Amundi considera que, para contribuir a los
objetivos de sostenibilidad y desarrollo a largo
plazo, una empresa debe figurar entre las de
mejor rendimiento de su sector de actividad en
al menos uno de los factores medioambientales
o sociales. La identificacién de las empresas con
mejores resultados se basa en la metodologia de
calificacion ESG de Amundi, cuyo objetivo es
medir el rendimiento ESG de un emisor en
términos relativos'®.

Para ser considerada una de las empresas con
mejores resultados, Amundi considera gue una
empresa debe situarse en el tercio superior2°
de las empresas de su sector, en al menos un
factor medioambiental o social considerado
significativo. Esto corresponde a una puntuaciéon
minima de C en la escala de calificacion ESG de
Amundi, que va de A a G (siendo A la mejor
puntuacion).

16. El enfoque que se describe a continuacion se aplica a todas las empresas que quedan fuera del ambito de Amundi Real

Assets.

17. Amundi define la exposicidn significativa como O0% en términos de ventas. Fuente : Trucost

18. Informe publicado por la Plataforma Europea de Finanzas Sostenibles en julio de 2021.

19. Amundi utiliza su propia metodologia de calificacion ESG para los criterios especificos relativos a la "inversion
sostenible”. Se trata de un enfoque "best-in-class” en el que la puntuacion ESG de un emisor se establece
segun la metodologia basada en el uso de puntuaciones z en cada etapa del proceso de calculo
(ESG/E/S/G/criterios individuales). Estas puntuaciones se sitéan en un intervalo aproximado de -3 a 3, que
luego se transpone a una escala de A a G, siendo A la mejor puntuacion. Las puntuaciones se distribuyen
dentro de cada sector segln una distribucion normal. La calificacion ESG es, por tanto, "sector neutral”, lo que
significa gue no se favorece a ningun sector (para mas detalles, véase el apéndice técnico)

20. El porcentaje exacto puede variar ligeramente de un sector a otro, aunque el umbral exacto es una puntuacion
superior a media desviacion estadndar por encima de la mediana (es decir, una puntuacién z de 0,5).
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El siguiente cuadro muestra los factores medioambientales vy sociales que Amundi considera

importantes en diversos sectores.

Tabla 2: Factores medioambientales y sociales considerados importantes por Amundi

Materiales
Industrias

Factores medioambientales*

Consumidores basicos

T
c
9
(]
0
Lo
0
&
T
o
£
=
(2]}
c
(]
O

Tecnologias de la

Finanzas
informacién

Emisiones y energia \Y/ V \ V \Y V V \Y V \Y V
Soluciones medioambientales V \Y/ Vv V V
Gestion del agua V V \Y \Y \Y
Biodiversidad y contaminacién \Y V \Y \Y V \Y \
Cadena de suministro - Medio

ambiente v v v v

Factores sociales*

Condiciones de trabajo (salud, v v v
seguridad y relaciones laborales)

\Y V Vv V \Y, Vv V \%

Cadena de suministro - Social V

Responsabilidad sobre los productos Vv V
y los clientes

Participacion comunitaria y derechos V Vv
humanos

*LLos factores se detallan a continuacion:

Emisiones y energia: Evaluacion de la estrategia
de cambio climatico, consumo, suministro vy
produccidn de energia, y emisiones de gases de
efecto invernadero asociadas.

Soluciones medioambientales: Evaluacién de los
productos y soluciones ofrecidos por la empresa
que tienen beneficios medioambientales. Esto
incluye actividades ecoldgicas como los coches
ecoldgicos, la guimica ecoldgica, la construccion
sostenible o la inversidn ecoldgica.

Gestion del agua: Evaluacion de la gestion de los
recursos hidricos vy riesgos asociados, basada en
particular en la extraccion de agua, la eficiencia
del consumo v el estrés hidrico.

Biodiversidad y contaminaciéon: Evaluacion de la
estrategia de Dbiodiversidad, uso del suelo,
gestion  de residuos, prevencion de la
contaminacion e impacto medioambiental global.
Incluye la gestion de las operaciones, asi como el
disefio, suministro vy eliminacion de productos.

Cadena de suministro - Medio ambiente:
Evaluacion de la gestion de riesgos vy
oportunidades medicambientales en la cadena
de suministro. Incluye incidentes en la cadena de
suministro, politica de compras vy certificacion de
productos.
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Condiciones de trabajo: Evaluacion de la gestion
del capital humano. Tiene en cuenta la gestidn de
la salud vy la seguridad en el trabajo, las
condiciones laborales v la libertad de asociacion
vy representacion sindical. Incluye la retribucion
justa, la rotacion del personal, las competencias vy
el desarrollo profesional vy la igualdad de
oportunidades mediante programas, certificacion
e indices de incidentes.

Cadena de suministro - Social: Evaluacion de la
gestion de los riesgos vy oportunidades sociales
en la cadena de suministro vy en la relacidon con
los proveedores. Incluye incidentes en la cadena
de suministro, politica de compras vy certificacion
de productos.

Responsabilidad del producto y del cliente:
Evaluacion de la gestion de la seguridad de los
productos vy la responsabilidad de los clientes.
Esto incluye la confidencialidad y seguridad de
los datos, la seguridad guimica, la seguridad
alimentaria vy la seguridad de los pasajeros, asi
como el marketing vy los medios de
comunicacion responsables.

Participacion de la comunidad y derechos
humanos: Evaluacion de incidentes, programas vy
politicas relacionados con la participacion de la
comunidad vy el respeto de los derechos
humanos. Esto incluye el acceso a prestaciones
sociales como el acceso a medicamentos, la
inclusion digital v la inclusion financiera.

Se considera que los instrumentos financieros de
deuda y de capital emitidos por empresas que
cumplen la Prueba contribuyen a un objetivo de
sostenibilidad.

Bonos verdes, de

sostenibilidad

Los bonos verdes, sociales vy de sostenibilidad
(bonos GSS), segun la definicidon de la
Asociacion Internacional de Mercados de
Capitales (ICMA), v que estan estructurados de
acuerdo con sus principios o directrices,
contribuyen por su disefio a un objetivo
medioambiental o social, vy se considera que
cumplen la Prueba de Contribucion, siempre
que:

sociales vy

- Los emisores llevan a cabo una actividad
compatible con los objetivos de
sostenibilidad y desarrollo a largo plazo, en
SU caso;

o que

- Los instrumentos de GSS revisados por los
analistas ESG de Amundi cumplen los
requisitos de GSS de Amundi (incluida la
justificacion de la financiacién, el rendimiento
ESG del emisor, el analisis del proyecto vy la
transparencia).

2. Criterios aplicados para
determinar si una inversiéon no
perjudica significativamente un
objetivo medioambiental o

social

Amundi considera gue una inversion debe
satisfacer las dos pruebas "No Causar Dafio
Significativo” ("Pruelba DNSH") que se indican
a continuacion:

2.1. Primera prueba DNSH: la empresa
no perjudica a factores especificos de
sostenibilidad

La primera prueba DNSH se basa en el
seguimiento de las Principales Incidencias
Adversas (PlAs). Para superar la prueba, una
empresa debe:

- Tener una intensidad de CO, que no se
encuentre en el decil inferior, en comparacion
con otras empresas de su sector (sélo aplica a
los sectores de alta intensidad?") (unidad: tCO2
e/M0222 ventas, fuente: Trucost).

- Contar con una diversidad de miembros en el
Consejo de  Administracion que no
pertenezcan al ultimo decil, en comparacion
con otras empresas de su sector (unidad: %,
fuente: Refinitiv).

- Estar libre de cualquier controversia grave
relativa a las condiciones laborales y los
derechos humanos (unidad: si o no, fuente:
MSCI vy Sustainalytics).

- Estar libre de graves controversias sobre
biodiversidad y contaminacién (unidad: si o
no, fuente: MSCI vy Sustainalytics).

21. Sectores econdmicos que contribuyen en gran medida al cambio climatico o que pueden contribuir significativamente a
los objetivos de mitigacion. La definicidon actual se basa en la clasificacion sectorial NACE de la UE (en el Reglamento
Delegado 2020/1818 de la Comision Europea). Es bastante amplia y clasifica sectores econdmicos que representan

alrededor de 2/3 de la economia mundial.

22. Toneladas eguivalentes de didxido de carbono por milldn de euros
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las

Amundi ya tiene en cuenta algunas de
Principales Incidencias Adversas en las Normas
Minimas vy la Politica de Exclusion de su Politica

General de Inversidon Responsable. Estas
exclusiones, gue se aplican ademas de la prueba
anterior, abarcan los siguientes temas: armas
controvertidas (PIA 14), violaciones de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas ( PIA 10), carbdén e hidrocarburos no
convencionales (PIA 4)23,

2.2. Segunda prueba DNSH: En general
la empresa no tiene un mal desempeno

en términos medioambientales o
sociales.
Ademas de los factores especificos de

sostenibilidad cubiertos en la primera prueba,
Amundi aplica una segunda prueba DNSH para
comprobar que la empresa no se encuentra
entre las de peores resultados de su sector en
términos medioambientales o sociales.

El enfoque se basa en la metodologia de
calificacion ESG propiedad de Amundi. Para
esta prueba, Amundi ha fijado un umbral que
corresponde aproximadamente a la exclusion
del ~7% de las empresas con peores resultados
en el pilar medioambiental y del ~7% de las
empresas con peores resultados en el pilar
social, para cada sector empresarial. En
concreto, esto significa gue una empresa debe
tener una puntuacidon medioambiental vy social
igual o superior a E en la escala de calificacion
ESG de Amundi?4.

.
3. Criterios utilizados para
evaluar las practicas de

gobernanza de las empresas en
las que se invierte.

Amundi utiliza su  propia metodologia de
calificacion ESG para garantizar que una
empresa adopta practicas de buen gobierno.
Amundi ha definido los tres criterios siguientes:

- Una empresa debe tener una calificacion
global de gobernanza de al menos E. Esta

calificacion de gobernanza es una
combinacién de varios de los factores de
gobernanza.

- En algunos de los factores de gobernanza (es
decir, ética, estructura del Consejo de
Administracion vy auditoria y control), |a
empresa debe alcanzar una puntuacion de E o
superior en al menos dos de los tres criterios.

- La empresa no debe tener una calificacion G
(la calificacion mas baja en la escala de
calificacion ESG de Amundi) en ninguno de
los tres factores de gobernanza mencionados
anteriormente.

Amundi aplica sus pruebas DNSH v sus criterios
de buen gobierno a instrumentos financieros
como los bonos verdes, los bonos sociales vy los
bonos de sostenibilidad emitidos por empresas.
Para el mismo tipo de instrumentos financieros
emitidos por emisores soberanos, no se aplica la
prueba de buen gobierno.

23. Los demds impactos negativos principales aun no se han incluido en la prueba DNSH debido a la falta de datos de

buena calidad o a una cobertura limitada.
24. Para mas informacion, véase el apéndice técnico
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Inversiones sostenibles en
actividades econdmicas
ambientalmente
sostenibles con arreglo al
Reglamento de Taxonomia

También se espera que los fabricantes gue
gestionan fondos articulo 8 vy articulo 9 también
especifiguen en la informacién precontractual si
han establecido una proporcidn minima de
“Inversidon Sostenible” en:

"Inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental, en actividades
econdmicas que reunan las condiciones
para ser consideradas sostenibles desde
el punto de vista medioambiental con
arreglo al Reglamento sobre la

Taxonomia".
El Reglamento de Taxonomia pretende
establecer criterios europeos '"verdes” para

clasificar las actividades econdmicas con el fin
de promover la inversiéon responsable y lograr
la neutralidad de carbono para 2050.

1. éQué es el
Taxonomia?

Reglamento de

El Reglamento de Taxonomia identifica seis
objetivos medioambientales vy climaticos:

E Mitigar el cambio climatico

Adaptacion al cambio climatico

[T M~

Uso sostenible y proteccion de los recursos
hidricos y marinos

Transicion hacia una economia circular

[Th M2

Prevencion y control de la contaminacion

M

Proteccion vy restauracion de la biodiversidad
v los ecosistemas

Para estar alineadas con la taxonomia, las
actividades econdmicas deben ajustarse a los
tres elementos siguientes:

- Contribuir sustancialmente al menos a uno de
los seis objetivos medioambientales definidos
en el Reglamento, utilizando los Criterios de
Técnicos de Seleccidon (CTS)?5;

- No perjudicar significativamente a ninguno de
los otros cinco objetivos medioambientales
definidos en el Reglamento a través del CTS;

- Cumplir los Criterios de Técnicos de Seleccion.

Mientras que se espera que las grandes
empresas informen sobre  determinados
indicadores clave de rendimiento  (KPD

relacionados con el clima, tal como se establece
en el Reglamento de Taxonomia, las pequenas
empresas solo estan obligadas a hacerlo de
forma voluntaria. Ademas, las obligaciones de
informacién del Reglamento de Taxonomia?® se
han escalonado desde el 1 de enero de 2022
(informacién mas ligera tanto para las empresas
no financieras como para las financieras) hasta el
1 de enero de 2024 (informacion completa
incluida para las financieras). En consecuencia,
los participantes en los mercados financieros, vy
especialmente los inversores, solo tendran
acceso con el tiempo a los KPI del Reglamento
de Taxonomia reportados por las empresas
constituidas mayoritariamente en la UE.

25. En el momento de redactar este documento, la Comisidn ha finalizado el CCT para los dos primeros objetivos, la
mitigacion del cambio climético vy la adaptacion al mismo. Véase el Reglamento Delegado (UE) 2021/2139 de la
Comision, de 4 de junio de 2021, gue complementa el Reglamento (UE) 2020/852.

26. Empresas sujetas a la obligacion de publicar estados no financieros de conformidad con el articulo 19 bis o el articulo

29 bis de la Directiva contable 2013/34/UE.
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Dado que las obligaciones de informacién no
financiera relativos  al Reglamento  de
Taxonomia aun no han entrado plenamente en
vigor, los proveedores de datos de terceros
sélo pueden proporcionar estimaciones de
alineacion con el Reglamento de Taxonomia.
La Comision Europea ha adoptado una postura
en la gue recomienda a los fabricantes de
fondos gue eviten comprometerse vy divulgar
porcentajes de inversidn en actividades
econdmicas sostenibles desde el punto de
vista medioambiental cuando no se disponga
de datos fiables. Por este motivo, Amundi no
se ha comprometido en general a nivel de
fondos a invertir una proporcion minima en
actividades econdmicas sostenibles desde el
punto de vista medioambiental conforme al
Reglamento de Taxonomia.

2. Enfoque de Amundi para
evaluar la alineacién con el
Reglamento de Taxonomia

A nivel de empresa

Amundi utiliza datos de terceros del proveedor
MSCI. MSCI proporciona indicadores a nivel de
empresa gue cubren el porcentaje de ingresos
procedentes de actividades empresariales
elegibles vy alincadas. En su enfogue, MSCI
garantiza que la empresa:

- Contribuye sustancialmente en al menos uno
de los seis objetivos medioambientales
definidos por el Reglamento de Taxonomia
mediante Criterios Técnicos de Seleccidn.
Esta evaluacion utiliza los Indicadores de
Impacto en la Sostenibilidad de MSC,
diseflados para identificar a las empresas que
obtienen sus ingresos de productos o servicios
gue tienen un impacto positivo en el medio
ambiente.

- No perjudica significativamente ninguno de
los otros cinco objetivos medioambientales.
Para ello se evalla la exposicidon de la empresa
a cualguier controversia medioambiental
significativa basandose en los datos de MSC/
ESG Controversies. La empresa también debe
respetar unas garantias sociales minimas. Para
ello se evalua la exposicion de la empresa a
cualguier controversia significativa relacionada
con cuestiones sociales o de gobernanza sobre
la base de los datos de MSC/ ESG
Controversies.

Un control adicional, basado en los datos de
MSCI Global Norms, se utiliza para evaluar la
participacidn en actividades que presentan
riesgos para la sociedad vy el medio | EEGczB
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